Zrédta wzrostu polskiej gospodarki
Rola popytu krajowego i zagraniczn
w czasie kryzysu COVID-19 '
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Zrodta wzrostu gospodarczego Polski

. Tradycyjne” podejscie do analizy struktury wzrostu gospodarczego - od strony rozdysponowania

Struktura wzrostu PKB Polski
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Zrodta wzrostu gospodarczego Polski

Konsumpcja gtdownym motorem wzrostu polskiej gospodarki?

Struktura wzrostu PKB Polski
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Zrodta wzrostu gospodarczego Polski

Konsumpcja gtownvm mctoreinn wzrestu nolskiej gospodarki?

To bardzo czesto powielana, btedna teza, wynikajagca z niewtasciwej
analizy faktycznych zrédet wzrostu polskiej gospodarki. Takie
ujecie nie rozréznia sytuacji, w ktérej konsumenci nabywaja

. dobra krajowe od tej, w ktérej kupuja dobra z importu o

Struktura wzrostu PKB Polski
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Zrodta popytu na wartos¢ dodang wytworzong w kraju - przyktad

PKB = 100 Eksport = 100 Konsumpcja = 100 Import = 100
(wartos¢ dodana wytworzona
bez udziatu importu)
Produkty Dochéd ze sprzedazy Konsumpcja
w catosci sprzedane w catos$ci przeznaczony w catosci przeznaczona
za granice na konsumpcje na produkty z importu

KONSUMPCJA = 100 = PKB
EKSPORT = IMPORT = 100 - EKSPORT NETTO =0

Wzrost PKB o0 5% (ze 100 do 105):
»  Przyrost konsumpcji o0 5% (ze 100 do 105) = przyrost PKB
» Eksport = 105 = Import > Wktad eksportu netto do wzrostu PKB = 0

Co jest zrédtem wzrostu PKB: KONSUMPCJA czy POPYT ZEWNETRZNY?

Ktéra gospodarka jest finalnym odbiorcg wartosci dodanej wytworzonej
w kraju?




/7

Zrodta popytu na wartos¢ dodang wytworzong w kraju - przyktad

PKB = 100 Eksport = 100 Konsumpcja = 100 Import = 100
(wartos¢ dodana wytworzona
bez udziatu importu)

Produkty Dochéd ze sprzedazy Konsumpcja
w catosci sprzedane w catos$ci przeznaczony w catosci przeznaczona
za granice na konsumpcje na produkty z importu

KONSUMPCJA = 100 = PKB
EKSPORT = IMPORT = 100 - EKSPORT NETTO =0

Mimo ze w powyzszym przyktadzie: konsumpcja = PKB i przyrost konsumpcji = przyrost PKB, to w rzeczywistosci finalnym nabywca
produkcji wytworzonej w kraju (krajowej wartosci dodanej) sg w 100% gospodarki zagraniczne.
Dochéd z eksportu finansuje natomiast konsumpcje krajowg, ktéra jest w 100% zaspokajana importem

2\
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Zrodta popytu na wartos¢ dodang wytworzong w kraju - przyktad

O1 02 03

Powyzszy przyktad jasno pokazuje, ze W Polsce na konsumpcje przypada Kluczowe pytanie: wsréd finalnych
ocena wktadu popytu zewnetrznego do wiecej zagranicznej wartosci dodanej nabywcow PRZYROSTU wartosci
wzrostu PKB poprzez pryzmat niz na eksport dodanej wytworzonej w Polsce kto
eksportu netto nie ma ekonomicznego odgrywa wiekszg role: podmioty krajowe
sensu i prowadzi do btednych Cczy zagraniczne?

wnioskéw na temat faktycznych zrédet
wzrostu gospodarczego
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Eksport jest kluczowym zrodtem popytu dla wielu branz w Polsce

Udziat krajowej wartosci dodanej przeznaczanej na zaspokojenie zagranicznego popytu finalnego
w wybranych branzach silnie eksponowanych na popyt zagraniczny w 2018 .
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Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD ‘ B | e
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Produkcja produkcji nierdwna, ze wzgledu na rézny udziat krajowej wartosci dodanej

Dekompozycja produkcji wybranych sektoréw w Polsce na warto$¢ dodang wytworzong w danym sektorze, warto$¢ dodang w pozostatych
sektorach krajowych i zagraniczng warto$¢ dodang w 2018 r.

ustugi prawne i ksiegowe

wspomagajace ustugi finansowe

ustugi administracyjne i wspierajace

transport lgdowy

pozostate maszyny i urzadzenia

urzadzenia elektryczne

pojazdy samochodowe, naczepy

komputery, urzadzenia elektron. i optyczne

Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD

B warto$¢ dodana danego sektora [ warto$¢ dodana pozostatych sektoréw krajowych

zagraniczna wartos¢ dodana
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Eksport eksportowi nieréwny, ze wzgledu na rozny udziat krajowej wartosci dodane;

Ponizszy przyktad pokazuje, ze podwojenie eksportu brutto moze skutkowac bardzo réznymi rozmiarami wzrostu krajowej wartosci
dodanej (KWD), w zaleznos$ci od jej udziatu w eksporcie danego produktu. W przypadku wysokiego udziatu krajowej wartosci dodanej
w eksporcie, wzrost eksportu bedzie miat znaczgco wiekszy wptyw na krajowg warto$¢ dodang niz w przypadku eksportu produktow
wykorzystujgcych gtdwnie zagraniczng wartos¢ dodang (ZWD).

Przyktad. Wptyw podwojenia eksportu na wzrost KWD w gospodarkach o réznej strukturze branzowej eksportu

Gospodarka A Gospodarka B

66 200

. KWD w eksporcie 12 200 . KWD w eksporcie
88

ZWD w eksporcie ZWD w eksporcie

34

132
66
eksport brutto  wzrost KWD wzrost ZWD  eksport brutto eksport brutto wzrost KWD wzrost ZWD eksport brutto
Gospodarka A eksportuje ustugi prawne i ksiegowe, ze Gospodarka B eksportuje komputery, urzadzenia elektroniczne
stosunkowo wysokim udziatem KWD w eksporcie (88%) i optyczne, ze stosunkowo niskim udziatem KWD w eksporcie (34%)
- podwojenie eksportu brutto skutkuje wzrostem KWD o 88 - podwojenie eksportu brutto skutkuje wzrostem KWD o 34

Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD

P
EY
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Najwazniejsi partnerzy handlowi Polski

Chiny sa dla Polski drugim (po Niemczech) najwazniejszym
dostawca zagranicznej wartosci dodanej zaréwno w polskim
popycie finalnym, jak i wykorzystywanej w polskim eksporcie

Uwzglednienie miedzynarodowych przeptywdéw wartosci
dodanej zmienia ranking polskich partneréw handlowych,
ze szczegblnym wzrostem roli USA oraz Chin

Najwazniejsi partnerzy handlowi Polskiw 2018 .
% obrotéw brutto; % wyeksportowanej krajowej wartosci dodanej (KWD) i % zagranicznej wartosci dodanej (ZWD) w popycie finalnym
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Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD i Eurostat
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Wyzwanie: tablice przeptywow miedzygateziowych sg publikowane z duzym

opdznieniem

o [l e Ry

T

Zespo6t Analiz Ekonomicznych EY

opracowat metode oszacowania
zaréwno poziomu eksportu
wartosci dodanej, jak i jego
wktadu do wzrostu
gospodarczego w Polsce

Historycznie powyzsza metoda
pozwalata oszacowacd

(w 5-letnim horyzoncie
prognozy) krajowg wartos¢
dodanag (KWD) absorbowang

za granicg (jako % wartosci
dodanej ogdétem w gospodarce)
przy maksymalnym btedzie
wynoszacym 0,8 pkt. proc.

Przy zastosowaniu tego
podejscia, wg szacunkow EY,
eksport wartosci dodanej
odpowiadat za 53,8% wzrostu
wartosci dodanej w Polsce

w latach 2000-2014, czyli
doktadnie tyle samo, co
szacunek przedstawiony

w badaniu Hagemejer (2017)*

* J. Hagemejer (2017), Trade and growth in the New Member States. The role of global value chains, Emerging Markets Finance and Trade
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PodejsScie EY pozwala nam
przedstawi¢ szacunek KWD
absorbowanej za granicg do
Il kw. 2020 r., a nastepnie po
kazdej publikacji przez GUS

danych o kwartalnym wzroscie
PKB
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1g2008 = 100

Systematyczny wzrost znaczenia popytu zagranicznego na wartos¢ dodang wytwarzang
w Polsce

Odpornos¢ polskich eksporteréw na zawirowania Réwnoczesnie, wedtug szacunkow EY, rost udziat wartosci
w gospodarce Swiatowej okazata sie historycznie wieksza dodanej wytworzonej w Polsce, ktéra jest absorbowana za
niz w wielu innych krajach (w tym krajach ESW) granicg: z ok. 16% w 1995 r. do ok. 39% w 2019 r. Dopiero
w ostatnim okresie sytuacja sie zmienita ...
Wolumen eksportu towardw i ustug Eksport oraz udziat wartoSci dodanej absorbowanej za granicg
z wybranych krajéw ESW w wartosci dodanej ogétem
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Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD, GUS, Eurostat
W 2019r., po raz pierwszy od 2009 r., nastgpito wyhamowanie wzrostu wartosci eksportu w relacji do PKB w Polsce, e

13 aw 2020 r. - wwyniku kryzysu COVID-19 - wskaznik ten silnie sie obnizyt EY




% wartosci dodanej

Prawie 40% wartosci dodanej tworzonej w Polsce jest absorbowane za granicg
(gtdwnie w krajach UE)

Udziat wartoSci dodanej absorbowanej za granicg w wartosci dodanej ogétem w 2018 .
70

<+—— Kraje najbardziej eksponowane na szoki zewnetrzne Kraje najmniej eksponowane na szoki zewnetrzne ———»

Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD
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pkt. proc.

Polska wsrdd krajow najszybciej integrujgcych sie w ramach miedzynarodowych
tancuchoéw wartosci (1/2)

Jedynie pie¢, zdecydowanie mniejszych gospodarek (Butgaria, Litwa, Stowenia, Stowacja i Estonia)
doswiadczyto w XXI w. wiekszego niz Polska wzrostu ekspozycji na zagraniczny popyt finalny

Zmiana udziatu wartosci dodanej absorbowanej za granicg w wartosci dodanej ogdtem wytwarzanej w latach 2000-2018
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% wartosci dodanej

Polska wsrdd krajow najszybciej integrujgcych sie w ramach miedzynarodowych
tancuchach wartosci (2/2)

Udziat wartoSci dodanej absorbowanej za granicg w wartosci dodanej ogétem w latach 2000, 2005, 2010, 20142018
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Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD
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Wzrost eksportu odpowiadat za prawie 2/3 (!) wzrostu PKB w Polsce
w latach 2009-2019

Kontrybucja popytu zagranicznego do wzrostu PKB w Polsce wyniosta ponad Obok wielu zalet zwigzanych ze wzrostem udziatu Polski w miedzynarodowych
50% w latach 1995-2019, a w latach 2009-2019 byta jeszcze wyzsza sieciach warto$ci, wigze sie z tym ryzyko zwiekszonej ekspozycji na
i wyniosta prawie 2/3! Do 2018 r., przez 10 kolejnych lat, to popyt zewnetrzny zaburzenia popytu zewnetrznego oraz zaktécenia w taricuchach dostaw.
byt gtdwnym motorem wzrostu polskiej gospodarki*. Sytuacja zmienita sie — .

X . . ’ * Oczywistym jest, ze dtugookresowe tempo wzrostu PKB jest uwarunkowane strong podazowg, w tym
dopiero w 2019 r., w warunkach spowolnienia u naszych partnerow konkurencyjnoscia krajowych przedsiebiorstw. Piszac o popycie zewnetrznym jako ,,motorze wzrostu”

_ : NG : : (w kontrze do powtarzanej tezy o ,.konsumpcji jako motorze wzrostu polskiej gospodarki”) wskazujemy

handlowych, orazw 2020r. -w WankU pandem” I ZWIgZanego Z nig kryzysu natomiast na kluczowe znaczenie zagranicznych podmiotéw jako finalnych nabywcéw wartosci dodanej
gospodarczego (ZOb. da|ej). wytworzonej przez krajowe przedsiebiorstwa

Kontrybucje krajowego i zagranicznego popytu finalnego do wzrostu wartosci dodanej w Polsce
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Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD, GUS, Eurostat
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Zrodta wzrostu gospodarczego Polski

Struktura wzrostu PKB Polski
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W Il kw. 2020 r. spadek produkcji w Polsce byt przecietnie gtebszy w branzach o silnej

ekspozycji na zagraniczny popyt finalny

Kontrybucja wartosci dodanej poszczegdlnych grup sektoréw do
zmiany wartos$ci dodanej ogétem w Il kw. 2020 r. (r/r, pkt. proc.)
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Zrédto:
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-8.4

Eurostat

Dynamika wartosci dodanej wg grup sektorow* w Il kw. 2020 r.
(% r/r) na tle udziatu KWD absorbowanej za granicag w 2018 .
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Udziat wartosci dodanej absorbowanej za granicg
w wartosci dodanej branzy w 2018 r. (%)

Zrédto: obliczenia EY na podstawie WIOD i Eurostat; wielko$¢ kota odpowiada
wartosci dodanej danego sektora

*Na wykresie nie uwzgledniono sektora ,,Kultura, rekreacja, inne", w przypadku
ktérego w Il kw. br. odnotowano spadek wartosci dodanej az o 45,5% r/r

EY



Rowniez od strony konsumpcji, w Il kw. 2020 r. szybciej spadata konsumpcja towaréw
o relatywnie wysokim udziale ZWD (jak np. samochody, tekstylia czy paliwa)

Sprzedaz detaliczna w Il kw. 2020 r.* (ceny state, % r/r) Zagraniczna wartos¢ dodana Zagraniczna wartos$¢ dodana
w konsumpcji w Polsce w inwestycjach w Polsce
w2014r.12018r. (%) w2014 r.12018r. (%)

®%
—

|
Pojazdy
samochodowe,
motocykle, czesSci

38%
58%
90%

Udziat zagranicznej wartosci dodanej w konsumpcji produktéw

ll I |
najblizej odpowiadajgcych wybranym segmentom sprzedazy

Paliwa state, Tekstylia, odziez

Ogotem s e
ciezkie i gazowe obuwie

detalicznej w 2018 . 2014 2018 2014 2018

Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie GUS i WIOD 2014 i 2018. *Srednia arytmetyczna dynamiki sprzedazy w kwietniu, maju i czerwcu 2020 r. w stosunku do odpowiednich
miesiecy 2019 r. P
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Zgodnie z szacunkami EY, spadek PKB w Polsce w Il kw. 2020 r. w zdecydowanej
wiekszosci wynikat ze spadku eksportu

Kontrybucja zagranicznego popytu finalnego do wzrostu wartosci dodanej W Il kw. 2020 r. do obnizenia aktywnos$ci gospodarczej przyczynita sie takze
w Polsce okazata sie ujemna juz w | kw. 2020 r. W Il kw. br. nastapit bardzo ujemna kontrybucja krajowego popytu finalnego, ale jej negatywne skutki byty
silny dalszy spadek eksportu wartosci dodane;. wielokrotnie mniejsze niz w przypadku zatamania eksportu wartosci dodanej.

Kontrybucje krajowego i zagranicznego popytu finalnego do wzrostu wartosci dodanej w Polsce
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. KWD absorbowana za granica (pkt. proc.) I KWD absorbowana w kraju (pkt. proc.) —@= Wzrost wartoéci dodanej (% r/r)
Zroédto: obliczenia EY na podstawie WIOD, GUS, Eurostat
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Opracowanie

Zespot Analiz Ekonomicznych EY

dr Marek Rozkrut Piotr Pekata Aleksander Olechnowicz
Partner Menedzer w Zespole Starszy Konsultant w Zespole
Gtowny Ekonomista EY Polska Analiz Ekonomicznych EY Analiz Ekonomicznych EY

Lider Zespotu Analiz Ekonomicznych

Kontakt: Marek.Rozkrut@pl.ey.com

Zastrzezenia prawne

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie stanowig w zadnym wypadku $wiadczenia ustug.

Mimo iz dotozono nalezytych staran w celu zapewnienia rzetelnosci prezentowanych tu informacji przez autoréw, istnieje ryzyko pojawienia sie niescistosci. EY nie ponosi jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci ani nie gwarantuje poprawnosci i kompletnosci informacji zamieszczonych w prezentacji.

Ponadto w najszerszym dopuszczonym przez prawo zakresie EY wytgcza jakiekolwiek gwarancje, wyrazne lub dorozumiane, w tym miedzy innymi dorozumiane gwarancje sprzedazy
i przydatnosci do okre$lonego celu.

W zadnym wypadku EY, powigzane z EY spétki ani tez partnerzy, agenci lub pracownicy EY lub spétek powigzanych z EY nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec czytelnika lub
innych oséb z tytutu jakiejkolwiek decyzji, dziatania podjetego lub powstrzymania sie od podjecia dziatania na podstawie informacji znajdujacych sie w niniejszej prezentacji ani tez z tytutu
jakichkolwiek posrednich, szczegélnych lub ubocznych strat, nawet w przypadku otrzymania informacji o mozliwosci ich wystapienia.

st
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EY | Assurance | Tax | Strategy and Transactions | Consulting

O firmie EY

EY jest Swiatowym liderem rynku ustug profesjonalnych obejmujacych ustugi
audytorskie, doradztwo podatkowe, doradztwo biznesowe i doradztwo transakcyjne.
Nasza wiedza oraz $wiadczone przez nas najwyzszej jakosci ustugi przyczyniaja sie
do budowy zaufania na rynkach kapitatowych i w gospodarkach catego $wiata.

W szeregach EY rozwijajg sie utalentowani liderzy zarzadzajacy zgranymi
zespotami, ktérych celem jest spetnianie obietnic sktadanych przez marke EY.

W ten sposéb przyczyniamy sie do budowy sprawniej funkcjonujacego $wiata.
Robimy to dla naszych klientéw, spotecznosci, w ktérych zyjemy i dla nas samych.

Nazwa EY odnosi sie do firm cztonkowskich Ernst & Young Global Limited, z ktérych
kazda stanowi osobny podmiot prawny. Ernst & Young Global Limited, brytyjska
spotka z odpowiedzialno$cig ograniczong do wysoko$ci gwarancji (company limited
by guarantee) nie $wiadczy ustug na rzecz klientéw. Informacje na temat sposobu
gromadzenia przez EY i przetwarzania danych osobowych oraz praw
przystugujacych osobom fizycznym w Swietle przepiséw o ochronie danych
osobowych sa dostepne na stronie ey.com/pl/pl/home/privacy.

Aby uzyska¢ wiecej informacji, wejdZz na www.ey.com/pl
EY, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

© 2020 EYGM Limited.
Wszelkie prawa zastrzezone.

Niniejsza publikacja zostata sporzadzona z nalezyta starannoscia, jednak z koniecznosci pewne informacje
zostaty podane w skréconej formie. W zwigzku z tym publikacja ma charakter wytacznie orientacyjny, a zawarte
w niej dane nie powinny zastapi¢ szczegdtowej analizy problemu lub profesjonalnego osadu. EY nie ponosi
odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek straty powstate w wyniku czynnosci podjetych lub zaniechanych na podstawie
niniejszej publikacji. Zalecamy, by wszelkie przedmiotowe kwestie byty konsultowane z wtasciwym doradca.




