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Gros temps sur la French Tech

Au premier semestre 2023, 395 sociétés ont levé
4,3 milliards d'euros, soit une baisse en valeur de 49 %
et une augmentation en volume de 9 %.

Les raisons de ce ralentissement sont multiples et

ne sont que la confirmation de ce qui est perceptible
dans la French Tech depuis I'été 2022 : la hausse des
taux et les incertitudes macroéconomiques ont mis
un frein a un systéme qui s'était un peu emballé. En
réaction, les sorties en bourse se sont arrétées aux
Etats-Unis et les valorisations se sont effondrées.

La plupart des investisseurs ont décidé de temporiser
entrainant dans leur sillages une contraction des
volumes d'investissements, d'abord aux Etats-Unis
puis en Europe.

Dans le Top 5, nous retrouvons, Driveco (250 M€),
Ynsect (160 M€), TSE (450 M€), Amyolit Pharma
(130 M€) et enfin Mistral Al (105 M€). Au dernier
semestre, ce Top 5 était 2,5 fois supérieur a celui
du 30 juin 2023 en cumul de montant levé. Ce
phénomene est la traduction de la baisse massive
des levées de fonds supérieurs a 100 M€ (-78 %)
et la disparition des levées supérieures a 300 M€.

En ce qui concerne les secteurs, le podium est
largement modifié. Pour la premiere fois, le secteur
des CleanTech arrive en téte avec 1,2 Mrds d'euros,
en progression a la fois en volume et en valeur (+76 %
et +26 %). La seconde place revient aux logiciels a
hauteur d'1 Mrd d'euros (baisse de 57 % en valeur

| Barométre EY du capital risque en France | 1¢" semestre 2023

et hausse de 7 % en volume), tandis que les Life
sciences occupent la troisieme place avec 0,6 Mrd
d'euros, malgré une baisse en volume et valeur de
-14 % et de -24 %.

Il est important a cet égard de remarquer la baisse
massive en valeur des deux anciens représentants
historiques de notre podium sectoriel, a savoir les
Fintech (- 82 %) et le secteur des services internet.

L'fle-de-France reste incontestablement la région
leader de cet écosystéme dans la mesure oU les
start-up franciliennes ont a elles seules attiré 70 % des
montants. La région Auvergne-Rhdne-Alpes se hisse a
la seconde place avec 8 % des investissements suivie
par la région Provence-Alpes-Céte d'Azur, avec 7 %.

Sur le plan européen, la France se place toujours en
1re position des pays de I'Union européenne méme si
son principal concurrent, I'Allemagne, est au coude a
coude en avec 3,9 Mrds d'euros avec, comme pour la
France, une baisse significative en valeur -37 % et en
volume -8 %.

Le Royaume-Uni reste trés actif en Europe mais il
souffre aussi puisque les montants levés ont baissé
sur le semestre de 62 % en valeur et de 18 % en
volume. IIs s'établissent toutefois a 7 Mrds d'euros.
Néanmoins, ['écart se réduit de plus en plus entre la
France et le Royaume-Uni sur les montants levés.



Montants levés par les start-up en France
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Investissements par secteur
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Investissements par stade de maturité

1¢" semestre 2022
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Au 1¢ semestre 2023, les opérations supérieures a 100 M€ représentent 975 M€ au total pour 7 opérations.
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Investissements par région
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Top 10 des investissements en Europe
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Levées de fonds au Royaume-Uni, en Allemagne et en France
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Note méthodologique

Le:Barometre EY du capital risque en France recense les opérations de
financement en fonds propres des entreprises en phase de création ou
durant.les premieres années d'existence, en date d'opération du 1° janvier
au 30 juin 2023 et publiées.

Ces entreprises frangaises ont levé des fonds aupres de VCs frangais et/

ou étrangers. Les données francaises présentées dans ce barometre sont
basées sur les données CF News, Dealroom.co, eCap, Maddyness.

Les données pour I'Allemagne et le Royaume-Uni sont basées sur
Dealroom.co. Le traitement de ces données et leur analyse sontissus
de laméthodologie EY et réalisés par EY & Associés.

Toutes les opérations supérieures a 100 M€ ont été retraitées en
Growth Equity.
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Le Venture Capital recense toutes les opérations inférieures a 100 M€.
Nous prenons en compte dans cette étude uniguement les opérations dont
le montant est communigué publiguement.

Le secteur des services Internet regroupe des activités telles que I'e-
commerce, le marketing a‘la performance (lead, référencement), le
géomarketing ou les applications mobiles. Le secteur des Life Sciences
regroupe les secteurs biotech, medtech et e-santé. Le secteur des Fintech
regroupe les start-up qui utilisent la technologie pour repenser les services
financiers et bancaires (banques en ligne, crowdfunding, nouveaux moyens
de paiement, \blockchain et crypto-actifs et assurtech, etc.).

Le secteur Logiciels et services informatigues regroupe I'édition de logiciels,
de SAAS et d'applications.




EY | Building a better working world

La raison d'étre d'EY est de participer a la construction

d'un monde plus équilibré, en créant de la valeur sur le long
terme pour nos clients, nos collaborateurs et pour la société,
et en renforcant la confiance dans les marchés financiers.

Expertes dans le traitement des données et des nouvelles
technologies, les équipes EY, présentes dans plus de 150
pays, contribuent a créer les conditions de la confiance
dans I'économie et répondent aux enjeux de croissance, de
transformation et de gestion des activités de nos clients.

Fortes de compétences en audit, consulting, droit, stratégie,
fiscalité et transactions, les équipes EY sont en mesure

de décrypter les complexités du monde d'aujourd’hui, de
poser les bonnes questions et d'y apporter des réponses
pertinentes.

EY désigne 'organisation mondiale et peut faire référence al'un ou plusieurs
des membres d’Ernst & Young Global Limited, dont chacun représente une
entité juridique distincte. Ernst & Young Global Limited, société britannigue a

Les informations sur la maniére dont EY collecte et utilise les données
personnelles, ainsi que sur les droits des personnes concernées au titre

de la législation en matiére de protection des données sont disponibles sur
ey.com/privacy. Les cabinets membres d'EY ne pratiguent pas d'activité
juridique lorsgue les lois locales I'interdisent. Pour plus d'informations sur notre
organisation, veuillez vous rendre sur notre site ey.com.

© 2023 EY & Associés.

Tous droits réserveés.
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Document imprimé conformément a I'engagement d'EY de réduire
son empreinte sur l'environnement.

Cette publication a valeur d'information générale et ne saurait se substituer
a un conseil professionnel en matiére comptable, fiscale ou autre.
Pour toute question spécifique, vous devez vous adresser a vos conseillers.
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