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La actual coyuntura que rige en los
mercados en los ultimos afios (en
términos de tendencias de consumo,
exigencias de consumidores y
accionistas, cadena de suministro, entre
otros) se mantendra a lo largo del 2022
y sequird impactando las actividades
del dia a dia de las empresas. Ello exige
adaptar no sélo modelos de negocio o
determinadas actividades, sino también
las estructuras y herramientas legales
gue los acompafan. Es necesario,
asimismo, adaptarse a los diversos
cambios normativos aprobados
recientemente.

Por otro lado, a partir del 1 de enero
de 2022, diversas instituciones
publicas pondran en marcha agendas
de fiscalizacion presumiblemente con
mayor alcance , en algunos casos
formalizadas en su plan anual de
supervision.

De acuerdo con ello, EY Law ha
identificado los riesgos y oportunidades
legales que consideramos relevante
gestionar en el presente afo, agrupando
a los principales en cinco dreas:
corporativo y mercado de capitales,
competencia y mercados, regulacion
financiera y FinTech, infraestructuray
regulaciéon ambiental.



CORPORATIVO Y MERCADO DE CAPITALES

ORGANOS SOCIETARIOS

Adecuacion al nuevo articulo 21-A de la Ley
General de Sociedades

En el marco de la entrada en vigor de la Ley 31194 que modifica

el articulo 21-A de la Ley General de Sociedades (LGS), se ha
generado la necesidad de adecuar los estatutos de las sociedades
cuyos érganos societarios deseen realizar sesiones no presenciales
o virtuales, a fin de adoptar acuerdos validos. En ese sentido, resulta

critico:

Analizar e identificar aquellas disposiciones estatutarias

gue deban modificarse para gue las compafiias se adecuen

a las nuevas disposiciones del articulo 21-A de la LGS. De

esa manera, podran regular el uso de medios electrénicos
adecuados en sus sesiones no presenciales que garanticen los
derechos de voz y voto no presenciales de los miembros de sus
érganos societarios, asi como los demds derechos que consagra

la nueva normativa.

Realizar la adecuacion estatutaria con la debida anticipacion,
dado que a la fecha la referida Ley ya se encuentra vigente. Si
bien durante el presente Estado de Emergencia Nacional dicha
adecuacion de los estatutos es facultativa, una vez que culmine
dicho estado, la Sociedades que deseen continuar sesionando
virtualmente, deberdn adecuar obligatoriamente sus estatutos a

las nuevas disposiciones del articulo 21-A de la LGS.

REVISION DE CONTRATOS Y
ORDENES DE COMPRA

Plataforma de conformidad de SUNAT

En el marco de la entrada en vigor de la nueva plataforma de
conformidad de comprobantes de SUNAT, se ha generado la
necesidad de revisar procedimientos internos asi como contratos y
6rdenes de compra, a fin de verificar los casos de comprobantes que
puedan requerir una disconformidad e incluir cldusulas de proteccién.

En ese sentido, se recomienda:

Revisar si sus procedimientos internos se han adecuado a los
eventuales riesgos que existen derivados de las plataformas de

conformidad.

OBLIGACIONES DE EMISORES

Nuevas obligaciones de reporte de informacion
para Emisores

Con la aprobacién de la Resolucién SMV No. 019-2021-SMV/01 se
modificaron determinadas normas del mercado de valores, a fin de
facilitar el cumplimiento de las obligaciones de reporte a cargo de
los emisores con valores o programas inscritos en el Registro Publico
del Mercado de Valores (RPMV) de la SMV. Dichas modificaciones

determinaron nuevas obligaciones para los emisores, entre ellas:

Contar con una pégina web corporativa y adecuarse a las
Normas para la Difusién de Informacién al Mercado de Valores,
como plazo méaximo hasta el 31 de enero de 2022. Se precisa
la obligacién de habilitar un Unico enlace en la pagina web
corporativa del emisor, por el cual se redireccione al interesado
a la seccién correspondiente del Portal Web de la SMV en donde

se muestre la informacién publica del emisor.

A partir del 30 de junio de 2022, los emisores tienen la
obligacién de adjuntar, en el hecho de importancia en el que
se comunique la designacién de sus directores, la hoja de vida
de éstos, indicando como minimo su ocupacién principal y su

participacién en directorios de otras sociedades.

Considerando los plazos legales proximos, se recomienda a los
emisores con valores inscritos en el RPMV de la SMV adoptar
las medidas necesarias de caracter técnico y legal (por ejemplo,
suscribiendo convenios 0 compromisos son sus directores para
que éstos le brinden oportunamente la informacién requerida),
que les permita cumplir oportunamente con sus obligaciones y

evitar posibles sanciones administrativas de su supervisor.

Analizar e identificar aguellos contratos y érdenes de compra
gue pueden requerir de ciertas cldusulas de proteccién ante

errores de proveedores al emitir comprobantes.

Se recomienda especialmente realizar dicha revision con la
debida anticipacién para prevenir riesgos derivados de la
conformidad expresa o presunta (ante la ausencia de rechazo).
Entre dichos riesgos, resalta que el comprobante deba pagarse

sin retraso en los términos en los que se ha emitido.
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REGULACION AMBIENTAL

FISCALIZACION AMBIENTAL

Prevencion, deteccion
y respuesta ante contingencias
ambientales

En un contexto en el que afio tras afio, en forma sostenida se observa
un aumento considerable del monto de multas impuestas por el
OEFA, es importante estar preparados ante cualquier supervisién
gue pueda ser dispuesta a fin de evitar no sélo posibles sanciones
pecuniarias y eventuales medidas administrativas, como cierre de
instalaciones, suspensién de actividades o medidas de remediacion,
que puedan ser dictadas, sino también por el dafio reputacional que

involucra.

En ese sentido, resulta imperativo estar al tanto de las constantes
modificaciones y nuevos marcos regulatorios sobre los cuales las
empresas desarrollan sus actividades. Por citar un ejemplo, tenemos
que, desde el 1 de diciembre de 2021 se encuentra vigente un nuevo
marco para el reporte de emergencias ambientales, incorporado
mediante Resolucién de Consejo Directivo N° 00017-2021-0EFA/CD,
en virtud del cual, ante la ocurrencia de una emergencia ambiental se
deberd acceder al aplicativo “Estimador de Riesgos Ambientales de
Emergencias - ERA EMERGENCIAS", mediante el cual se determinara
si corresponde la presentacién del reporte vy, de ser el caso,

presentar dicho reporte mediante la “Plataforma Unica de Servicios
Digitales del OEFA - PLUSD" en un plazo no mayor de 12 horas de la

ocurrencia del evento.

En este orden de ideas, resulta importante contar con procedimientos

adecuados para:
Identificar la totalidad de obligaciones a cuyo cumplimiento se
esté sujeto.

Detectar eventuales incumplimientos, vulnerabilidades y

oportunidades de mejora.

Levantar las inconsistencias que puedan detectarse.

GESTION DE RESIDUOS SOLIDOS

Adaptacion a las modificatorias del Reglamento
de la Ley de Gestion Integral de Residuos
Sdlidos y a normas sobre bienes priorizados

El dia 9 de enero de 2022 fue publicado el Decreto Supremo N°
001-2022-MINAM, mediante el cual se modifican mdltiples articulos
del Reglamento de la Ley de Gestién Integral de Residuos Sélidos,
asi como introduce algunos otros, con la intencién de mejorar la
inversién, informacién y planificacién de la gestion de residuos
sélidos, asi como favorecer medidas de economia circular y la

formalizacién de recicladores.

Asimismo, tenemos que, recientemente, mediante Decreto Supremo
N° 024-2021-MINAM se ha establecido un nuevo régimen de gestion
de residuos sélidos de bienes priorizados, ahora relativos a los
neumaticos fuera de uso (NFU), para lo cual no sélo se ha dispuesto
una serie de obligaciones para los productores, importadores y
comercializadores de neumaticos, sino también para los generadores

y operadores de NFU.

Finalmente, ocurre que, recientemente, mediante Resolucién del
Consejo Directivo N° 00013-2021-OEFA/CD se ha aprobado el
“Cuadro de tipificacién de Infracciones administrativas y escala de
sanciones aplicable al incumplimiento de las obligaciones para la
gestion y manejo de residuos de aparatos eléctricos y electrénicos”,
con lo cual, luego de varios afios de vigencia del régimen especial
sobre residuos de aparatos eléctricos y electrénicos (RAEE),
actualmente se cuenta con el marco regulatorio que permite

sancionar el incumplimiento de obligaciones sobre RAEE.

En consecuencia, se recomienda conocer y entender adecuadamente
este nuevo marco regulatorio, a efectos de poder identificar

debilidades y oportunidades.
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INFORMACION AMBIENTAL

Creacion del Registro de Emisiones y Transferencia de Contaminantes - RETC

Mediante Decreto Supremo N° 018-2021-MINAM se crea el Registro En este contexto, consideramos importante adoptar las siguientes
de Emisiones y Transferencias de Contaminantes - RETC, con la acciones:

finalidad facilitar el acceso publico a la informacién sobre emisiones y

transferencias de contaminantes. Definir si la norma seria aplicable a las actividades de cada

compafiia.

Es asi como, ademas de crear el RETC, la norma dispone que las . .
Evaluar las condiciones actuales respecto a emisiones y

entidades declarantes deben remitir anualmente su declaracién ) . . .
transferencia de contaminantes, con una mirada preventiva.

de emisiones y transferencias de contaminantes para cada uno de

los establecimientos bajo su control o administracién susceptibles Adoptar las acciones que se consideren necesarias para

de emitir o transferir uno o mas de los parametros contemplados el cumplimiento de la norma y prevencion de eventuales

en el Anexo N° 2 de la norma, precisando a su vez que, la citada contingencias.
declaracioén es reportada a través de la plataforma digital del RETC,
de acuerdo a los lineamientos para el funcionamiento del RETC que

apruebe el MINAM.

Al respecto, precisa que los reportes de informacién al RETC son
de cardcter obligatorio a nivel nacional, considerdndose una etapa
de reporte voluntario de 3 afios contados a partir del dia siguiente
de la publicacién de la Resolucién Ministerial que establezca los

lineamientos antes referidos (pendiente de publicacion).
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COMPETENCIA'Y MERCADOS

LIBRE COMPETENCIA

Conductas
anticompetitivas

Para el 2022, el Indecopi se ha planteado la meta de lograr mas
de 15 acciones de supervision relacionadas con posibles carteles
de condiciones comerciales (p.e. precios) y abusos de posicién de

dominio. En este contexto, se recomienda:

Implementacién de programas de cumplimiento: se mantiene
como la herramienta mas eficaz para controlar y mitigar el
impacto de una posible conducta anticompetitiva por parte

de las empresas. Recordemos que la implementacién de un
programa de cumplimiento permite la deteccién oportuna de
conductas anticompetitivas y la posibilidad de reducir hasta en

10% una eventual multa administrativa.

Entrenamientos y capacitaciones especializadas: como parte
de un programa de cumplimiento o de forma complementaria
a éste, resulta clave la sensibilizacién de los colaboradores con
los temas de libre competencia; tanto en la identificacion de
actividades o modelos de negocio que podrian generar riesgos,
como en los procedimientos adecuadas para gestionar dichos

riesgos.

Los sectores de mayor sensibilidad podrian ser los de servicios
financieros, fabricacién de alimentos, farmacéutico, transportes

y construccion.

MARCO REGULATORIO

Proyectos de ley/requlaciones con
impacto neto negativo

Es altamente probable que en 2022 continuard la incertidumbre
regulatoria, con proyectos de Ley o de regulaciones que buscan una

mayor intervencion del Estado en la economia.

Frente a ello, es importante que las empresas cuenten con asesoria
para el monitoreo cercano a los proyectos de ley y con el respaldo
técnico necesario para las posiciones que adopten frente a estas

regulaciones (por ejemplo, andlisis comparativo).

Se recomienda especialmente sequir los proyectos de Ley que buscan

regular el Comercio Electrénico y el sistema de pensiones.

Asimismo, algunos sectores a observar son los siguientes: servicios
financieros y FinTech, telecomunicaciones, y la normativa de

proteccién al consumidor en general.
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CONTROL DE CONCENTRACIONES

Ejecucion de operaciones
sin autorizacion

En el marco de la entrada en vigor de la Ley que establece el control
previo de operaciones de concentraciéon empresarial, es necesario
cubrir el riesgo de incumplimiento para aquellas empresas que han

planeado participar este afio de alguna transaccién corporativa.

Cabe precisar que el régimen de control de concentraciones no

sélo alcanza a la adquisicién de empresas propiamente dicha, sino
también a otras operaciones que implican un cambio de control
sobre operaciones o activos productivos, tales como joint ventures y
compras de activos. En este sentido, resulta necesario analizar desde
el punto de vista de la libre competencia, posibles acuerdos que
puedan requerir la autorizacion por parte del INDECOPI o, que pese a
no resultar necesario, podria tratarse de una “operacion sensible” y

se deba planear con antelacién su ejecucién legal.

Consideramos que se prestard especial atencion a las adquisiciones
en el sector FinTech y en transacciones en mercados estratégicos
como los de energia y relacionados (almacenamiento, transporte,

eto).

PROTECCION AL CONSUMIDOR

Falta de informacion en términos y condiciones
del comercio electrénico

Luego de algunas acciones de fiscalizacién realizadas en el 2021,
puede asumirse que en 2022 se incrementara el escrutinio en lo

gue se refiere a la proteccién al consumidor, siendo posible que se
supere la cifra del afio anterior, que alcanzd las 1273 acciones de

supervision.

Algunos aspectos en los que sugerimos monitorear el cumplimiento
son: implementacién del libro de reclamaciones (fisico o virtual) y
de medios adecuados para la atencién de reclamos, exhibicién de
listas de precios (donde corresponda), rotulado de empaques, la
publicacién de términos y condiciones claros y sencillos, politicas de

cambios y devoluciones, entre otros.

Asimismo, algunos sectores a considerar son los siguientes: Retail,
e-commerce, educacién, transporte, industrias alimentarias, entre
otros. Los programas de cumplimiento normativo se erigen como la
herramienta mas eficiente para adecuarse a la normativa actual y

evitar o atenuar la imposicién de multas por el INDECOPI.

PROTECCION DE DATOS PERSONALES

Omision de publicar politica de privacidad y registrar bancos de datos

La tendencia en los ultimos afios ha sido que la Autoridad Nacional
de Proteccion de Datos Personales realice mas fiscalizaciones; de un
mayor rango de conductas y que ademas lo haga en mds sectores.
Nada indica que esta tendencia cambiard para 2022. Asimismo, se
estd buscando -en linea con tendencias internacionales- reforzar

las facultades de la autoridad e incrementar las obligaciones de los
procesadores de datos personales. Algunas actividades que seran

objeto de mayor escrutinio seran las siguientes:

Almacenamiento de datos personales en la nube.

Manejo de datos personales al interior de grupos econémicos.

Contratacion de proveedores digitales.

Los diagndsticos de cumplimiento en las empresas son un
mecanismo para evidenciar las brechas existentes e implementar

acciones que eviten incurrir en riesgos legales y reputacionales.
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REGULACION FINANCIERA & FINTECH

REGULACION DEL SISTEMA
FINANCIERO

Sustento de Comisiones y
Gastos

La Ley que protege de la usura a los consumidores de los servicios
financieros, Ley 31143; dispuso que la SBS debe aprobar las
comisiones y gastos cobrados a los usuarios de empresas del sistema

financiero, mediante resolucion.

Mediante Resolucién SBS 3274-2020, la SBS aprobé el Reglamento
de Comisiones y Gastos del Sistema Financiero, detallando que las
empresas del sistema financiero deben presentar un informe que
contenga el sustento técnico, econémico y legal de las comisiones
y/o gastos que cobren a sus usuarios. Al respecto, es preciso que las

empresas evallien los sustentos de sus comisiones y/o gastos:

Sustento técnico: Descripcién y justificacién de todas aquellas
tareas o actividades que de manera ordenada y secuencial
conforman el servicio adicional o complementario cuyo costo se

traslada a los usuarios como comisién o gasto.

Sustento econdmico: Aspectos determinantes del valor del
servicio adicional o complementario que bajo los conceptos de

comisién o gasto se traslada a los usuarios.

Sustento legal: Disposiciones normativas que establecen los
requisitos necesarios de las comisiones y gastos para que

puedan ser cobrados a los usuarios.

REGULACION DE SEGUROS

Cambios a la clasificacion y valorizacion de
inversiones de empresas de seguros

Mediante la Resolucién SBS 3874-2021, la SBS modificé el
Reglamento de Clasificacién y Valorizacién de las Inversiones de las

Empresas de Seguros (Res. SBS 7034-2012) con el objetivo de:

Efectuar precisiones sobre los requerimientos y los lineamientos

del modelo del valor razonable;

Actualizar determinados lineamientos con relacién a los

créditos inmobiliarios; y

Establecer nuevos umbrales de materialidad para la
identificacién de las exposiciones indirectas via inversiones

inmobiliarias.

En este contexto, es preciso que las empresas de seguros evallen
los cambios a la aplicacion del modelo de valor razonable de las

inversiones en inmuebles:

A efecto de la aplicacién del modelo de valor razonable como
modelo de medicién posterior de sus inversiones, la empresa

debe presentar una solicitud de autorizacién.

En caso la empresa ya contara con autorizacién para valorizar
sus inversiones en inmuebles bajo el modelo de valor razonable,
debe evaluar adecuarse, o no, en un plazo maximo de 90 dias

calendario.
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MARCO NORMATIVO

Modificaciones al marco normativo de Obras
por Impuestos (OxI) y Asociaciones Publico
Privadas y Proyectos en Activos (APP)

En relacién con la promocién de la inversion privada se ha anunciado
medidas conducentes a facilitar la tramitacién, evaluacién y
aprobacién de procedimientos en materia de inversion privada y
publico privada que impulsen la reactivacién econémica y permitan

optimizar su ejecucién.

En tal sentido, se prevé la modificacién del marco normativo aplicable
a esguemas de contratacién que permiten incentivar el desarrollo

de infraestructura, como son los proyectos Oxl y APPs. Dichas
medidas incluyen la modificacién de las normas del régimen Ox| y de
APPs, ampliando sus alcances y fuentes de financiamiento a fin de

promover su utilizacién.

Considerando ello, es importante que las empresas cuenten con
el soporte legal y técnico para poder medir los beneficios y/o
impactos que dichas modificaciones puedan generar y las medidas a

implementar frente a éstas, de ser el caso.

HUELLA SOCIAL

COMPLIANCE REGULATORIO
Y CONTRACTUAL

Identificacion y mitigacion de contingencias
normativas y contractuales

En la actualidad es de especial relevancia hacer una
autoevaluacion a fin de determinar el nivel de cumplimiento de

la empresa respecto de las normas regulatorias y sectoriales
aplicables, asi como en funcién de las principales obligaciones
contractuales asumidas, con el fin de prever cualquier
contingencia que pueda generar un impacto operativo, econémico
o reputacional negativo, y tomar las medidas correspondientes.
En este contexto es recomendable implementar actividades

conducentes a:

Identificar y efectuar un diagndstico de los riesgos legales

a partir de la revision de las principales obligaciones
regulatorias, contratos con proveedores, contratos con
clientes y otros documentos relevantes atendiendo al giro del

negocio.

La revisién puede realizarse en dos modalidades: (i) fast track

y/o (i) bajo estandar ISO 31022.

Evaluacion de relacionamiento y compromisos con grupos de interés

En el marco del desarrollo de un proyecto de infraestructura
(independientemente del sector) es importante identificar y evaluar
los riesgos asociados al relacionamiento con los grupos de interés
desde la perspectiva de conceptos clave como la “licencia social” o
la “rentabilidad social”. En tal sentido, resulta saludable realizar una
revision periddica de sus politicas internas de desarrollo social, a fin

de implementar estrategias con miras a:

Identificar estructuras que viabilicen los objetivos propuestos en

el marco de su relacionamiento con los grupos de interés.

Gestionar los riesgos asociados a dicho relacionamiento,
previniendo crisis y anticipando escenarios o disrupciones

generadas por la via legal o la de los hechos.

Evaluar la trazabilidad de los acuerdos y compromisos
asumidos, desde una perspectiva legal, analizando la
pertinencia y suficiencia de los documentos de sustento

correspondientes.
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