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Introduccién

El pasado martes 21 de julio, el Consejo de Ministros aprobé el acuerdo por el
gue se establece el funcionamiento del Fondo de Apoyo a la Solvencia de
Empresas Estratégicas (en adelante, el “Fondo™). Dicho acuerdo ha sido
publicado a través de la Orden PCM/679/2020 (en adelante, el “Acuerdo”).

Tal y como se detalla en nuestra alerta del pasado 9 de julio, este instrumento,
creado por el Real Decreto-ley 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes
para apoyar la reactivacion econdmica y el empleo (en adelante, el “RDL
25/2020"), tiene por objetivo aportar apoyo publico temporal para reforzar la
solvencia de empresas no financieras afectadas por la pandemia del COVID-19
gue sean consideradas estratégicas para el tejido productivo nacional o
regional.

El Acuerdo establece, entre otras cuestiones, las condiciones aplicables a las
operaciones financiadas con cargo al Fondo.



1. Condiciones aplicables a las operaciones
financiadas con cargo al Fondo

I. Condiciones generales

Las empresas interesadas en beneficiarse del Fondo
deberan solicitar la asistencia mediante un escrito.

De conformidad con los términos del RDL 25/2020, la
competencia para resolver sobre las solicitudes
corresponde al Consejo Gestor, siendo necesaria la
autorizacién del Consejo de Ministros para la aprobacion
de las operaciones.

El plazo maximo para resolver serd de seis meses
contados desde la presentacion de la solicitud de la
empresa. Transcurrido el plazo maximo para resolver sin
gue se haya dictado y notificado resolucién expresa, se
entenderd que la solicitud ha sido desestimada.

La concesion y/o desembolso de los apoyos publicos
correspondientes estard condicionada a la aprobacion
por los drganos competentes del Acuerdo de Apoyo
Financiero Publico Temporal y del Acuerdo de
Accionistas o el Acuerdo de Gestién con la Compaiiia,
segun corresponda, que serdn establecidos en cada
caso en la resolucién del Consejo Gestor.

[I. Criterios de eleqgibilidad de las empresas
beneficiarias

Para resultar beneficiaria de alguno de los instrumentos
financieros del Fondo, la empresa en dificultades deberd
cumplir con las siguientes condiciones:

constituir una empresa no financiera con
domicilio social y principales centros de trabajo
situados en Espafia;

no constituir una empresa en crisis a 31 de
diciembre de 2019;

no haber solicitado la declaracién de concurso
voluntario, haber sido declarados insolventes en
cualquier procedimiento, hallarse declarados en
concurso (salvo que en éste haya adquirido la
eficacia un convenio), hallarse sujetos a
intervencién judicial o haber sido inhabilitados
de conformidad con la Ley Concursal sin que
haya finalizado el periodo de inhabilitacion;

gue la ausencia de apoyo publico temporal
recibido con cargo al Fondo produjera el cese de
la actividad del beneficiario o tuviera graves
dificultades para mantenerse en funcionamiento
(estas dificultades podran demostrarse por el
deterioro, en particular, del coeficiente
deuda/capital del beneficiario o por indicadores
similares);

justificar que un cese forzoso de actividad
tendria un elevado impacto negativo sobre la
actividad econdémica o el empleo, a nivel
nacional o regional;

demostrar su viabilidad a medio y largo plazo,
presentando a tal efecto en su solicitud un plan
de viabilidad para superar su situacion de crisis,
describiendo la utilizacién proyectada del apoyo
publico solicitado con cargo al Fondo;

presentar una previsién de reembolso del apoyo
estatal;

informar de las ayudas publicas recibidas en los
Ultimos diez afios;

no haber sido condenada mediante sentencia
firme a la pena de pérdida de la posibilidad de
obtener subvenciones o ayudas publicas o por
delitos de prevaricacién, cohecho, malversaciéon
de caudales publicos, trafico de influencias,
fraudes y exacciones ilegales o delitos
urbanisticos;

no haber dado lugar a la resolucién de ningin
contrato con las Administraciones Publicas; y

hallarse al corriente de pago de obligaciones por
reintegro de subvenciones o ayudas publicas, asf
como estar al corriente a 31 de diciembre de
2019 en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias o frente a la Sequridad Social.

Adicionalmente, el Consejo Gestor del Fondo tendrd en
consideracion, entre otros elementos, la importancia
sistémica o estratégica del sector de actividad o de Ia
empresa, a la hora de atender las solicitudes de apoyo
estatal.
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[ll. Tipos de instrumentos

La ayuda estatal con cargo al Fondo podra consistir en
cualesquiera instrumentos de capital y/o de
instrumentos hibridos de capital. En particular podran
consistir en la concesién de préstamos participativos,
deuda convertible, la suscripcién de acciones o
participaciones sociales o en cualquier otro instrumento
de capital.

De manera complementaria, también podra
materializarse el apoyo con cargo al fondo a través de
cualesquiera otras facilidades crediticias, tales como el
otorgamiento de préstamos o la suscripcién de deuda
privilegiada, ordinaria o subordinada, garantizada o sin
garantias.

IV. Importe maximo y remuneracion de las
operaciones

El importe minimo de la ayuda estatal concedida con
cargo al Fondo serd de 25 millones de euros por
beneficiario (se admitiran excepciones a dicha regla
siempre que estén debidamente justificadas). El importe
maximo de la ayuda estatal a una Unica empresa sera el
minimo necesario para restaurar su viabilidad y no podré
implicar una mejora del patrimonio neto de la empresa
beneficiaria que supere el patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2019.

La remuneraciéon minima de las ayudas estatales se
ajustard, bien en valor presente o bien como tasa anual
efectiva, a los tipos de referencia establecidos por la
Comision Europea (EURIBOR a 12 meses mas los
margenes identificados en la tabla siguiente):

2,25% | 3,25% | 4,50% | 6,00% 8,00%

2,50% | 3,50% | 5,00% | 7,00% 9,50%

La composicion de dicha remuneracion podra basarse en
uno o varios factores que midan el comportamiento
econdmico de la empresa, tales como el beneficio o el
volumen de ventas, mas un interés fijo o variable, para
gue la remuneracion de estas ayudas estatales se
adecue a sus caracteristicas, perfil de riesgo del

instrumento y del beneficiario y tipo de interés de
mercado.

Cada acuerdo de apoyo financiero fijard la remuneracién
y los calendarios de pago de las ayudas estatales.

El tipo de conversiéon de los instrumentos hibridos en
capital se efectuara a un nivel inferior en un 5% al precio
tedrico sin derechos de suscripcién en el momento de la
conversion. Si transcurridos dos afios desde esta
conversion se mantiene la intervencién estatal, se
incrementara en al menos un 10%, pagadero en deuda o
instrumento equivalente, el montante del reembolso
correspondiente a la recompra por parte del beneficiario
de la participacién del Fondo en su capital social.

La participacion en el capital social del beneficiario con
cargo al Fondo, distinta de la conversién contemplada
anteriormente, se efectuard a precio no superior a la
cotizacién media de la accién del beneficiario durante
los quince dias anteriores a la solicitud del mismo. En el
caso de sociedades no cotizadas, un experto
independiente designado por el Consejo Gestor
establecerd su valor de mercado de acuerdo con los
métodos y las practicas profesionales establecidas
efectudndose la operacién a precio no superior a dicho
valor.

V. Salida del Estado

El reembolso de las ayudas estatales deberd
acompasarse con la recuperacion y la estabilizacién de
la economia.

El reembolso de la participacién adquirida en el capital
social con cargo al Fondo se efectuard por el beneficiario
de las ayudas al precio de recompra que resulte superior
entre:

(i) el precio de mercado en el momento del reembolso; o

(i) la inversién nominal con cargo al Fondo
incrementada por una remuneracién anual igual a la
suma de 2% (salvo en el octavo y sucesivos aflos) y de la
remuneracion minima referida en el apartado 1V
anterior, contados a partir de la entrada del Estado en el
capital social.

El importe del reembolso se incrementard en un 10%,
pagadero en deuda o instrumento equivalente, si
transcurridos 5 afios desde la aportacién, no se ha
reducido al menos en un 40% la cuota de participacion
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inicial. De mantenerse una participacién con cargo al
Fondo transcurridos 7 afios desde la aportacién de
capital, el montante del reembolso se incrementara
adicionalmente en un 10%, pagadero en deuda o
instrumento equivalente, sobre la participacion viva en
dicho momento. En las sociedades cotizadas, dichos
incrementos del reembolso se producirdn transcurridos
4 y 6 aios respectivamente en las condiciones que se
establezcan en cada caso.

W)

El beneficiario tendra en todo momento la posibilidad de
recomprar la participacién en el capital que el Estado
haya adquirido o de amortizar anticipadamente los
préstamos e instrumentos hibridos concedidos o
suscritos por el Estado, asi como las remuneraciones @
devengadas, en las condiciones que se determinen en

cada caso. Alternativamente, el Consejo Gestor podra
libremente acordar la cesién a un tercero de los titulos vy
derechos en que se materialicen las operaciones

financiadas con cargo al Fondo. Podrd ofrecer, en su

caso, preferencia en la adquisicién a los socios o

accionistas de la empresa. (b)

VI. Gobernanza y prevencion de los falseamientos
indebidos de la competencia

Hasta el reembolso definitivo de las ayudas estatales, la
empresa beneficiaria estara sujeta a una serie de
restricciones. Entre dichas restricciones las mas
importantes serfan:

©

0) la prohibicion a las empresas beneficiarias de
practicar una expansiéon comercial agresiva
financiada por las ayudas estatales y de asumir
riesgos excesivos;

(i) hasta el reembolso del 75% del apoyo publico, la
prohibicién (salvo que se trate de beneficiarios
gue no ostenten la condicion de gran empresa)
de adquirir participaciones superiores al 10% en
otras sociedades que operen en el mismo sector
o0 en mercados ascendentes o descendentes;

(i) la prohibicion de distribuir dividendos, abonar
cupones no obligatorios o adquirir
participaciones propias, salvo las de titularidad
estatal por cuenta del Fondo;

(iv) hasta el reembolso del 75% del apoyo publico, la
remuneracion de los miembros del Consejo de
Administracién, de los Administradores, o de

guienes ostenten la mdxima responsabilidad
social en la empresa, no podra exceder de la
parte fija de su remuneracién vigente al cierre
del ejercicio 2019; v,

el cumplimiento de los compromisos recogidos
en el plan de viabilidad y, en particular, los
relativos a la inversién en capacidad productiva,
en innovacion, para la transicion ecolégica, la
digitalizacién, el aumento de la productividad y
el capital humano.

Cuando concurran conjuntamente los siguientes
supuestos:

el Estado o uno de sus organismos o entidades
ostente una participacién social en el
beneficiario antes de la intervencién con cargo
al Fondo y acuda a una ampliacién de capital en
las mismas condiciones gque los restantes socios
0 accionistas, a prorrata o a un tipo inferior a su
cuota de participacion;

la aportacién de los socios o accionistas
privados en dicha ampliacion resulte
significativa y, en todo caso, cuando supere un
30%; v,

la aportacién publica constituya una ayuda
estatal por sus especiales circunstancias o el
otorgamiento simultdneo de otras ventajas a
favor del beneficiario, las operaciones con cargo
al Fondo se beneficiardn de las siguientes
excepciones:

1. no serd de aplicacién el incremento de los
reembolsos en caso de retrasos en los
calendarios de pagos descrito en el
apartado V anterior;

2. las limitaciones previstas en los incisos (ii)
y (iv) del presente apartado VI, se
aplicardn por un plazo de tres afios desde
la concesién del apoyo; v,

3. la prohibicién de distribuir dividendos no
se aplicard a las participaciones derivadas
de la ampliacién de capital ni a las
participaciones existentes siempre que la
cuota de sus titulares tras la ampliacién se
sitde por debajo del 10% del capital social,
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en los demds supuestos, la mencionada
prohibicién se limitard a un plazo de tres
afos desde la concesion del apoyo. En
todo caso, la remuneracion de los
instrumentos hibridos vy facilidades
crediticias con cargo al Fondo, se
abonardn antes que cualquier dividendo.

Cuando el Estado o uno de sus organismos o entidades
adqguiera una participacion social con cargo al Fondo o
acuda a una ampliacion de capital en las mismas
condiciones que los restantes socios o accionistas, en
circunstancias especiales que constituyan Ayuda de
Estado, y se cumplan los requisitos de los apartados (b)
y (©) anteriores, se aplicard lo dispuesto en el punto 3
anterior (la prohibicién de distribuir dividendos no se
aplicara a las participaciones derivadas de la ampliaciéon
de capital ni a las participaciones existentes siempre que
la cuota de sus titulares tras la ampliacion se sitde por
debajo del 10% del capital social, en los demds
supuestos, la mencionada prohibicién se limitard a un
plazo de tres afios desde la concesién del apoyo).

VII. Transparencia, sequimiento de las operaciones
y otros tramites

En un plazo maximo de tres meses desde la realizacion
de la operacién de recapitalizacién de la empresa, el
Estado hard publica informacién relevante, como la
identidad de la empresa, los importes nominales de
ayuda concedida y sus términos.

Los beneficiarios publicardn en sus portales
corporativos informacién sobre la utilizacién de la ayuda
recibida en un plazo de doce meses desde la fecha de
concesion de la ayuda y, posteriormente, de forma
periddica cada doce meses, hasta el pleno reembolso de
la ayuda.

SEPI informard con caracter mensual al Ministerio de
Hacienda de las operaciones del Fondo. El Estado
informara anualmente a la Comisién Europea sobre la
aplicacion del calendario de reembolsos y el
cumplimiento de las condiciones establecidas sobre
gobernanza y mantenimiento de competencia.

Si la participacion en el capital social con cargo al Fondo,
transcurridos seis afios desde la aportacién de capital,
no se hubiera reducido por debajo del 15% de los fondos
propios del beneficiario, el Estado presentaria ala
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Comisién, para su aprobacion, un plan de
reestructuraciéon que cumpla con lo establecido en las
Guias para el Rescate y la Reestructuracion.

2. Composicion y funciones Consejo Gestor

El Consejo Gestor es un érgano colegiado
interministerial, adscrito al Ministerio de Hacienda a
través de la Subsecretaria de Hacienda, competente
para, entre otros: (i) resolver las solicitudes de apoyo del
Fondo; (ii) elevar a la autorizacién del Consejo de
Ministros la aprobacién de las solicitudes anteriores en
las que el Fondo aportara apoyo publico temporal y (iii)
fijar la posicién de la Administracion General del Estado
en el ejercicio de los derechos y facultades que le
correspondan por su participacién en el capital social de
las compafiias estratégicas.

El Consejo Gestor estard integrado por un presidente,
cuatro vocales y un secretario conforme al siguiente
organigrama:

Presidente de
SEPI

Secretaria de
Estado de Energia

5G de Industria
y de la PyME

SE de Economia y

Apoyo ala
Empresa

Subsecretaria
de Hacienda

El Consejo Gesfor tendrs un secrefario, puesto que serd desempefiado por el director de asuntos
Jjuridicos de la SEPI

Puede consultar las Ultimas alertas fiscales y legales en
nuestro Centro de Estudios EY

Para cualquier informacién adicional sobre esta alerta
contacte con:

Félix Plasencia Sdnchez
Felix.PlasenciaSanchez®es.ey.com

Gonzalo Martin de Nicolds Presa
Gonzalo.Martindenicolas@es.ey.com

Lourdes Centeno Huerta
Lourdes.Centeno.Huerta@es.ey.com
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EY es lider mundial en servicios de auditoria, fiscalidad,
asesoramiento en transacciones y consultoria. Los
analisis y los servicios de calidad que ofrecemos ayudan
a crear confianza en los mercados de capitales y las
economias de todo el mundo. Desarrollamos lideres
destacados que trabajan en equipo para cumplir los
compromisos adquiridos con nuestros grupos de
interés. Con ello, desempefiamos un papel esencial en
la creacién de un mundo laboral mejor para nuestros
empleados, nuestros clientes y la sociedad.

EY hace referencia a la organizacion internacional y
podria referirse a una o varias de las empresas de
Ernst & Young Global Limited y cada una de ellas es una
persona juridica independiente. Ernst & Young Global
Limited es una sociedad britanica de responsabilidad
limitada por garantia (company limited by guarantee) y
no presta servicios a clientes. Para ampliar la
informacion sobre nuestra organizacién, entre en
ey.com.

© 2020 Ernst & Young Abogados, S.L.P.
Todos los derechos reservados.

La informacién recogida en esta publicacién es de
caracter resumido y solo debe utilizarse a modo
orientativo. En ninguin caso sustituye a un andlisis en
detalle ni puede utilizarse como juicio profesional. Para
cualquier asunto especifico, se debe contactar con el
asesor responsable.

ey.com/es

Twitter: @EY_Spain
Linkedin: EY

Facebook: EY Spain Careers
Google+: EY Espafia

Flickr: EY Spain
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