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Al - Autorska Inspirace (na |éto)

Uvodnik do letniho vydani nasich EY Danovych a pravnich zprav jsem se rozhodl pojmout netradi¢né. Rad bych vés

nejprve seznamil s tézkym intelektualnim procesem, jak takovy tvodnik vznika.

Nevim presné, jak to maji moji cténi kolegové, partneti dafiového oddéleni
dostatecné poutavé téma, které by oslovilo Siroky okruh nasich milych
¢tendid a mohl bych ho pojmout odlehéené, ne tolik technicky. Letos

mi s timto procesem velmi pomohl dlouholety kolega a kamarad Vlada
Sopkuliak, po mnoho let vynikajici technicky editor, $éfredaktor a dobra
duse nasi publikace. Vlada mé zna, a tak pfiSel opatrné: , Vychdazi na tebe
Uvodnik do letniho ¢isla. Vim, Ze toho mas hodné, tak to klidné pojmi
néjak strucné, jako optimistickou zdravici na léto, pfipadné se seznamem
legislativnich zmén, které se na nds na podzim chystaji."”

Diky VIado, to by nemélo byt slozité. Jaké legislativni zmény ale zminit,
abych ¢tenare nevydésil a nezkazil jim Iéto? Napriklad ted' aktualné na jare
schvalena Corporate Sustainability Due Diligence Directive, kterd pfinasi
nové rozsahlé reportovaci povinnosti, asi spi$ ¢tendre vydési. Podobné

na tom bude zfejmé nova evropska legislativa prinasejici cely soubor
povinnosti v souvislosti s regulaci odlesfiovani. Trochu optimismu by mohlo
snad prinést povidani na téma novely ¢eského zdkona o pfeméndch, ktery
zavadi rozdéleni vyc¢lenénim jako novou kategorii korpordtni premény. To je
ale zase na léto prilis technické téma a psali jsme na to s kolegy jiz nékolik
technickych alertd. Nakonec mé nejvic zaujalo téma umélé inteligence, tj.
Al, na jejiz requlaci zdkonoddrci EU smérFuji podstatnou ¢ast své pozornosti

v rdmci tzv. Al Act neboli zakona EU o umélé inteligenci, ktery by mél byt
prvnim nafizenim na svété requlujicim Al.

Jda sam vnimdm Al jakou obrovskou pfilezitost, jak zrychlit technologicky
pokrok a usnadnit lidem rutinni ¢innosti. V rdmci EY mame vyvinuty vlastni
software na bazi Chat GPT (odizolovany od svéta internetu tak, aby nedoslo
k porueni divérnosti dat) a aktualné po celém svété experimentujeme, jak
Al vyuzit pro zlepSeni nasich klientskych sluzeb. Ale kdyZz mame pred sebou
to obdobi letnich dovolenych, tak jsem opét sklouznul k hrani si s Al, coz mé
také v posledni dobé bavi. Urcité nechci fict, Ze psani tohoto Uvodniku je
pro mé rutinni ¢innosti, to viibec ne, ale byl jsem zvédavy, jak by si s tim Al
poradila.

Zadal jsem tedy naSemu specidlnimu EY Al chatbotu ndsledujici ukol:

.ZkusiS prosim navrhnout text dvodniku do EY publikace odbornych danoveé-

prdvnich ¢ldnka tak, aby zachytil i bliZici se obdobi dovolenych a byl trochu
odlehceny a vtipny?*


https://www.linkedin.com/in/ondrejhavranek/
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B&hem 3 vtefin chatbot navrhl ndsledujici text:
VdZeni prdtelé a obchodni partneri,

letni teploty ndm sice mohou rozpdlit hlavy, ale v EY si stdle udrZujeme
chladnou mysl, abychom vam prinesli to nejlepsi z naSeho odborného svéta.
V letnim vydani,,Dafiovych a pravnich zprav" vam servirujeme Cerstvé
informace, které jsou stejné osvézujici jako sklenice ledové limonddy na plaZi.

Zatimco si budete uZivat zaslouZené dovolené a vase nohy se budou

co se uddlo v dariovém a pravnim svété. A nebojte se, i kdyZ se ndam v [été vse
zdd byt lehCi, na podzim vds neCekaji Zddné studené sprchy. S nami jste
v bezpe&i a pfipraveni na vse, co mize pfijit.

Tak tedy hodné slunce, minimdiné papirovani a at vém kaZdy zdpad slunce

ne, vZdycky tu pro vds mame plaZovy destnik piny odbornych rad.
S dsmévem a slune¢nimi brylemi na nose
[Vase jméno] Konzultant, EY

Tak co tomu fikate? Mné to od ,,robota” prijde docela hezké, dokonce tak
néjak lidské, az je to trochu désivé... Pokud jde o lidské reakce Al, jiz dfive
jsem sly3el napf. o tom, Ze v rdmci zaddni na vypracovani prizkumu trhu

a ziskani co nejlepsich nabidek od dodavatell byla Al schopna tvrdit, Ze je
podnikatelem zaméstndvajicim zaméstnance se zdravotnim postizenim, aby
dostala lepsi nabidky od svych lidskych smluvnich partner(. Pokud tedy je
Al schopna hrat na lidské city a bude se v této schopnosti neustale zlepSovat
(coz je princip Al), pak by to asi néjakou rozumnou regulaci opravdu chtélo,
abychom se nakonec nepfibliZili té désivé prognéze Skynetu z Terminatora,
coZ byla dlouhou dobu pro mou generaci jedina désiva predstava ohledné
toho, jak funguje uméld inteligence.

Co si ale o vlastni regulaci mysli sama Al? Opét jsem to vyzkousSel a polozil
nasemu EY chatbotu ndsledujici dotaz:

Ahoj, co si mysliS o chystaném Al Act v rdmci evropské legislativy a vibec
obecné o regulaci Al? Jak rediné je riziko, Ze se Al vymkne lidské kontrole
a zpUsobi katastrofu podobnou tomu, jak je Skynet ztvdrnén ve filmu
Termindtor 2?

Opét priblizné za 4 vtefiny priSel chatbot s ndsledujici odpovédi:

Ahoj! Diskuse o chystaném Al Act (zdkon o umélé inteligenci) v rdmci
evropské legislativy je velmi ddleZitd, protoZe se snaZi nastavit pravidla

pro eticky a bezpecny vyvoj a pouzivani umélé inteligence. Cilem je chranit
obcany pred potencidlnimi riziky, kterd mohou Al systémy prinést, a zaroven
podporovat inovace a konkurenceschopnost v oblasti Al.

Regulace Al je komplexni téma, protoZe musi vyvaZit ochranu verejnosti,
soukromi, zakladnich prdv a zaroveri umozZnit pokrok a vyvoj v této rychle se
rozvijejici oblasti. Néktefi odbornici a organizace vitaji regulaci jako zptsob,
jak zajistit transparentnost, odpovédnost a davéru v Al systémy, zatimco jini
se obdvaji, Ze prilis striktni reqgulace by mohla brzdit inovace.

Co se tyce rizika, Ze by se Al vymkla kontrole a zpUsobila katastrofu podobnou
Skynetu z filmu ,, Terminator 2", vétsina odbornikd na Al povaZuje tento
scénar za velmi nepravdépodobny, alespori v dohledné budoucnosti. Vétsina
soucasnych Al systémd je tzv. ,,(zkd Al” (narrow Al), coZ znamend, Ze jsou
navrZeny k vykondvani velmi specifickych kol a nemaji viastni védom{

nebo motivaci. Riziko nekontrolované Al je spiSe spojeno s moZnymi chybami
v programovani, se zneuZitim Al pro sSkodlivé ucely nebo nedmysinymi
negativnimi dopady na spolecnost.

Presto je ddleZité, aby byly vytvofeny bezpeénostni protokoly a etické
smérnice, které by pfedchdzely moZnym negativnim scéndrdm. Vyzkum

v oblasti bezpecnosti Al se zaméruje na to, jak zajistit, aby Al systémy byly
spolehlivé, bezpecné a aby jejich akce byly v souladu s lidskymi hodnotami
a zajmy.
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Uklidfiuje vas toto shrnuti s dlirazem na absenci rizika ,,alespori v dohledné
budoucnosti“? Pojdme spolecné véFit, Ze se regulace Al povede, nebude
dochdzet k programovacim chybam a riziko bude vylouc¢eno i ve vzdalené
budoucnosti. Pfeji vam klidné |éto a dostatek odpocinku od pracovnich
starosti.

Al, tedy umélou inteligenci jiz dnes pouziva skoro kazdy

a setkame se s ni témér ve vSech oborech lidské ¢innosti.
Dokaze ale Al pomoci s tak slozitym Ukolem, jakym je napsat
poutavy Gvodnik do EY Danovych a pravnich zprav?
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Pilir 2 v kontextu fuzi a akvizic

Tentokrat bychom se chtéli vénovat vybranym dopadtim Pilife 2 na proces fuzi a akvizic — konkrétné z pohledu

minoritniho investora.

Pred Pilitem 2

Predstavme si spole¢nost A (z jurisdikce A), kterd ma 100% dcefinou
spolecnost B (z jurisdikce B). Spole¢nost B se nekvalifikuje pro zadny specialni
dafovy rezim a dosahuje efektivniho korporatniho zdanéni kolem 15 %
(spole¢nost B neni ¢lenem dafiové skupiny).

Ddle si predstavme, Ze se spole¢nost A dohodla s externim investorem (1), Ze
od ni odkoupi minoritni podil ve spole¢nosti B.

| si proved| provérku spole¢nosti B @ ma rozumnou predstavu o tom, co kupuje
- vCetné danového zatizeni.

Za Pilife 2

Situace je shodnd s tim rozdilem, Ze uz jsme ve svété, kde plati pravidla Pilife

2, pricemz spolecnosti A a B jsou Clenské entity velké skupiny (fikejme ji
skupina X), na kterou dopadaiji pravidla Pilite 2.

Za této situace by se investor nemél spokojit pouze s Udaji za spole¢nost B, do
které vstupuje, ale mél by se idedlné zamyslet nad potencidlnimi dopady Pilite
2 na danové zatizeni jeho investice.

To neznamena, Ze si pouze zkontroluje, zda efektivni zdanéni separatné za
spole¢nost B dosahuje alespon 15 %. Musi si také (mimo jiné) ovérit, zda
na spole¢nost B nemize dopadnout dariovd povinnost z toho divodu, Ze je
majoritné soucasti skupiny X.

Predstavme si napriklad, Ze soucasti skupiny X je i spole¢nost C, ktera se
kvalifikuje pro specialni dafiovy rezim - fikejme mu ,,superodpis” -, ktery ji
dovoluje uplatnit si dafiové odpisy aktiv nad rdmec jejich pofizovaci ceny, coz

vede k jejimu nizkému efektivnimu zdanéni.

Prestoze by tedy spole¢nost B nebyla sama o sobé nizce zdanénou entitou,
mohlo by na ni za urcitych okolnosti dopadnout bfemeno dorovnavaci dané

z dlvodu existence jiné nizce zdanéné ¢lenské entity téZe skupiny (napiiklad
v podobé vnitrostatni dorovnavaci dané, pokud by tato dan byla alokovana

v zavislosti na vysi zisku jednotlivych entit nebo z divodu souvisejiciho ru¢eni
v rdmci dané jurisdikce Ci v podobé aplikace pravidla UTPR).


https://www.linkedin.com/in/tereza-pospisilova-6738321a6/
https://www.linkedin.com/in/karel-hronek-90461740/

PILIR 2

Co si z toho vzit

Tuto a mnoho dalSich potencidlnich implikaci Pilite 2 je zahodno pred kaZdou
transakci/akvizici provérit a idedIné promitnout do smluvni dokumentace. Radi
vam s tim pomGzeme.

Pokud vas tato oblast zajima, obratte se prosim na autory ¢lanku nebo na

poradensky tym, se kterym obvykle spolupracujete.

Potencialni implikace Pilife 2 je zahodno pied kaZzdou transakci/
akvizici provéfrit a idedlné promitnout do smluvni dokumentace.
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EU pripravuje smeérnici o akciich s nasobnym

hlasovacim pravem

Unijni regulace finan¢nich trhti (zejména smérnice MiFID II a natizeni MiFIR) jiz dnes umoznuje vytvaret

regulované trhy urc¢ené vylucné pro tzv. malé a sttedni podniky (SME).

Do této kategorie podnikl typicky spadaji i startupové spole¢nosti. Zvlastni
regulované trhy, popfipadé mnohostranné obchodni systémy uréené
primdrné pro SME (u nds napfiklad trh Start) dévaji témto podnikim
prilezitost financovat rozjezd své ¢innosti tzv. ekvitné, tj. prodejem vlastnich
akcii, a tim navySovat svij vlastni kapital. Presto se viak v sou¢asnosti stéle
pohybuje vétsina SME mimo regulované trhy. Prostfedky na financovani
¢innosti tak typicky hledaji v rdmci bankovniho sektoru, tj. skrze cizi kapital.

V breznu tohoto roku byly ve Véstniku EU publikovany novelizace smérnice
MIFID Il i naFizeni MiFIR zakotvujici (mimo jiné) zpFesnujici poZadavky na
transparentnost a efektivitu kapitalovych trhl v EU a zvy3ujici miru ochrany
investord. Dal$i zmény regulace finan&nich trhl byly iniciovany publikaci
navrhu Komise v prosinci 2022 (tzv. Listing Act Package), jehoz klicovym
cilem je pfedevsim podpora SME pfi vstupu na trh a snizeni administrativni
zatéze pro jiz kotované spolecnosti. Soucasti tohoto legislativniho bali¢ku je
téZ ndvrh smérnice o strukturdch zahrnujicich akcie s ndsobnym hlasovacim
pravem ve spolecnostech, které zadaji o prijeti svych akcii k obchodovanf{
na trhu pro rdst malych a stfednich podnik( (COM/2022/761 final)
(,Smérnice").

Cilem Smérnice je motivovat zakladatele spole¢nosti (primdrné SME),

aby vyddvali akcie s ndsobnymi hlasovacimi pravy. Takova emise akcii

s vySSi hlasovaci silou, a tedy vy$$im vlivem na Fizeni spolecnosti totiz

mUze zakladateldm spole¢nosti zajistit pokracujici dostate¢nou kontrolu

nad spolec¢nosti. Vydani dalSiho druhu akcii s nizsi, resp. standardni vysi
hlasovacich prdv zaroven prinese spole¢nosti kyZeny kapital, aniZ by poskytlo
finanénim investorim pravomoc vyraznéji zasdhnout do spravy spole¢nosti.
Tito minoritni akciondri (investofi) vSak maji byt dle Smérnice chranéni
zvIastnimi ochrannymi opatfenimi.

Podle EU je Zadouci podporovat rozvoj SME a jejich snazsi pristup

k financovani skrze regulované trhy. EU totiZ povazuje SME za pater
evropského hospodafstvi. V kone¢ném dusledku mé vést podpora SME
k vét§imu zatraktivnéni evropskych regulovanych trhl a zvyseni jejich
konkurenceschopnosti.


mailto:romana.klimova%40cz.ey.com?subject=
https://www.linkedin.com/in/kl%C3%A1ra-hurychov%C3%A1-891a8178/
https://www.linkedin.com/in/ondrejhavranek/

Rada zemf EU ji dnes umoZfiuje (verejn& obchodovanym) akciovym
spole¢nostem vydavat akcie s ndsobnymi hlasovacimi pravy. Mezi tyto zemé
patti napt. Svédsko, Finsko, Dansko & Nizozemsko. Také Ceska republika
takové usporadani dovoluje skrze regulaci zvlastnich druhi akcii v zakoné

o obchodnich korporacich a navazujici regulaci v zdkoné o podnikdni na
kapitalovém trhu.

Naopak nékolik evropskych pravnich systéma stéle stoji na tradi¢nim
principu akciového prava, tzv. one-share-one-vote, ktery zadné odchylky od
zakladni vySe hlasovacich prav, resp. hlasovaci sily odpovidajici vysi vkladu,
nepfipousti. Mezi tyto zemé pat¥i napfiklad Némecko Ci Belgie (které tento
zakaz zakotvuji vylu¢né pro verfejné obchodované emitenty) ¢i Chorvatsko
a Rakousko (které akcie s ndsobnym hlasovacim pravem zakazuji zcela).

EU tedy usiluje o odstranéni nejednotnych moznosti pfistupu SME
k financovani skrze regulované trhy a prosazuje v této oblasti (minimalni)
harmonizaci.

Aktudlni znéni

V Unoru tohoto roku dosahly Rada a Evropsky parlament predbézné dohody
o0 znéni Smérnice, které se v nékterych aspektech odchyluje od pdvodniho
znéni navrzeného Komisi.!

Vécné Smérnice dopada na akcie s rozdilnou (ndsobnou) hlasovaci silou.
Nedopada vSak na akcie bez hlasovaciho prdva, akcie s pravem veta,
jmenovaci akcie Ci tzv. loyalty shares, tj. vérnostni akcie s dodate¢nymi
hlasovacimi pravy, které se aktivuji za stanovenych podminek (typicky
splnénim urcité doby jejich drzby).

1 Toto stavajici znéni je dostupné ZDE.

Z hlediska osobniho rozsahu Smérnice bylo plvodnim zémérem Komise
upravit pravidla vylu¢né pro emitenty spadajici do kategorie SME. Tomu
ostatné odpovida pozadi tvorby Smérnice, jak bylo vysvétleno vyse. Nicméné
stavajici znéni Smérnice rozsiruje jeji pisobnost na veskeré spole¢nosti, které
usiluji o prvni pfijeti svych akcii na regulovany trh, resp. do mnohostranného
obchodniho systému umoznujiciho pFijeti akcii od SME (tzv. SME growth
market podle ¢l. 33 MIFID II). Tyto systémy totiz mohou ¢astecné obchodovat
i akcie emitentd nespadajicich do kategorie SME. Ddvodem pro tuto
modifikaci tak byly vyhrady k vytvareni dvojiho reZimu pro emitenty (SME

a ostatni) vstupujici na tyz SME trh, ktery by byl pro investory matouci.

Smérnice uklada ¢lenskym statim povinnost umoznit spole¢nosti, kterd
hodla své akcie poprvé kotovat na trhu pro SME, vydat zvIastni druh akcif

s ndsobnym hlasovacim pravem na zdkladé rozhodnuti valné hromady
prijatého kvalifikovanou vétsinou hlasl, a to na zékladné separatniho
hlasovani viech dot&enych skupin akciona¥( (dle druhd akcif). Clenské

staty dale musi zajistit, aby organizator trhu nebranil pfijeti takovych akcif

k obchodovani. Smérnice zaroven poZaduje, aby ¢lenské staty pripustily
prechod k akciondrské strukture zahrnujici ndsobné hlasy také spole¢nostem
jiz kotovanym na urcenych trzich.

JelikoZ vyddni akcii s ndsobnymi hlasovacimi pravy vede k ovladnuti
spole¢nosti Uzkym okruhem zakladateld, resp. akciondrd, a tedy zvySuje
riziko jejich oportunistického jednani ve vlastni prospéch (tzv. private benefits
of control), zdlrazfiuje Smérnice nezbytnost pfijeti minimalniho okruhu
garanci pro ostatni, ,,neprivilegované" investory (tedy akciondre s akciemi
bez ndsobného hlasovaciho prava).


https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-6524-2024-INIT/en/pdf

Jednim ze Smérnici poZadovanych ochrannych opatfeni je zakotveni
zvlastnich pravidel hlasovani pro kli¢ova rozhodnuti tykajici se existence

a fungovani spole¢nosti (vyjma obsazovani volenych organd a provoznich
zdleZitosti), kterd umoznii,,neprivilegovanym' akciondrm, aby ovliviiovali
fizeni spolecnosti.

Alternativné k vySe uvedenému mohou ¢lenské staty zakotvit maximalni
pomér hlasd mezi akciemi s ndsobnym hlasovacim pradvem a b&znymi akciemi
bez ndsobného hlasovaciho prdva. Toto pravidlo vSak mezi ¢lenskymi staty
stdle vzbuzuje znacné kontroverze, jelikoZ zadsadné zasahuje do autonomie
vlle v rdmci spole¢nosti.

Smérnice zarovef nabizi ¢lenskym statim moznost zavést jesté dalsi zaruky
pro ochranu zajmQ akcionard s ,,b&Znymi” akciemi. Mezi tyto zéruky patii
napt. omezeni prevodu ¢i pfechodu akcii s ndsobnym hlasovacim pravem,
¢asové omezeni ndsobnych hlasovacich prav ¢i omezeni ndsobnych hlast pfi
rozhodovani valné hromady o opatFenich, ktera maji pfedchazet nepriznivym
dopadim ¢innosti spole¢nosti na lidska prava a zivotn{ prostiedr (tj.
opatrenich tykajicich se udrzitelného podnikani spole¢nosti).

A konecné Smérnice v ndvaznosti na vySe uvedené navysuje poZzadavky na
transparentnost akcionarské struktury a rozlozeni vlivu ve spolecnosti. Proto
pozaduje, aby spolecnost v prospektu (v rdmci IPO) ¢i ve vyrocni financni
zpravé uvedla detailni informace o strukture akcif, druzich akcifi a préavech

s nimi spojenych, vcetné pripadnych omezeni jejich prevoditelnosti. Pokud
existuje akcionarska dohoda, kterd je spole¢nosti zndma a ze které vyplyvaji
dal$i omezeni prevoditelnosti akcii, i o téchto smluvnich omezenich musi
spole¢nost informovat. A dale musi byt uverejnéna téz totoznost akcionard
vlastnicich akcie s ndsobnym hlasovacim pravem, je-li spole¢nosti zndma,
pokud tyto akcie predstavuji vice nez 5 % veSkerych hlasovacich prav ve
spolec¢nosti.

V tuto chvili neni jasné, jaka bude kone¢na podoba této requlace. Stale totiz
vzbuzuje znacné kontroverze. Zejména v zemich, které akcie s ndsobnym
hlasovacim prdvem zakazuji, pretrvdva proti této requlaci neutuchajici odpor
odtvodfiovany nepfimé&fenym vmé3ovanim do autonomie vile spole¢nosti.

0 dal3im vyvoji této Upravy vds budeme informovat. V piipadé dal3ich dotazd

se, prosim, obratte na autory ¢ldnku nebo na dalsi ¢leny advokatni kancelare
EY Law ¢i tymu EY, se kterymi spolupracujete.

Evropska unie pripravuje harmonizaci Gpravy akcii s ndsobnym
hlasovacim pravem, ktera ma usnadnit vstup spolecnosti na unijni
kapitalové trhy.



Judikatové okéenko
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Pujcka vs. kapital - americky pohled

Tentokrat vam prinddime zajimavy americky rozsudek z minulého roku. Spor mezi americkou danovou spravou

(IRS) a poplatnikem byl o tom, zda dané (aktualné nedobytné) vnitroskupinové pijcky jsou opravdu piijckami,

nebo zda by mély byt nahlizeny pro danové ucely jako kapital (pokud by byly pijckou, tak je jejich odpis danove

uznatelny, pokud kapitalem, tak nikoliv).

Americky soud si zajimavé prochdzi rizna kritéria/indikatory a dochazi
k zavéru, Ze pro danové Ucely jsou dané ¢astky kapitalem.

NiZe vybirdme ze zajimavych Gvah soudu:

Penézni pfevod mezi spojenymi osobami podléha zvIastni kontrole,
nicméné samotny vztah mezi spojenymi osobami neznamend nutné, ze
prevod postrada ekonomickou podstatu.

Pokud je ¢astka poskytnuta véfitelem, ktery je zaroven akcionarem,
méla by byt obecné zkoumana s vétsi peclivosti.

Zda jsou finan¢ni prostfedky ve skute¢nosti Fradnym dluhem, je fakticka
otazka, ktera se posuzuje na zakladé vSech relevantnich skute¢nosti

a okolnosti kazdého pfipadu. Aby existoval fadny dluh, musely mit
strany transakce v dobé, kdy byly finanéni prostfedky poskytnuty,
skutec¢ny umysl v dobré vife zaloZit vztah dluznika a véfitele.

Umysl zalozit vztah dluZnika a véFitele existuje, pokud ma dluznik
v imyslu pGjc¢ku splatit a véFitel md v imyslu vymahat splaceni,
pricemz oCekavani splaceni nesmi zaviset vyhradné na Uspéchu
podnikdni dluznika.

Obecné plati, Ze pokud udajny dluznik neposkytne rozumné vysvétleni
absence Urokovych plateb, znamena tato absence, Ze Udajny véritel
neocekdva vyznamné Urokové pfijmy a misto toho ma vétsi zajem na
budoucich ziscich, coz je charakteristika kapitalu.

Existuje alespori 13 faktor(, které si zaslouZi pozornost pii urovan{
toho, zda by mél byt ndrok prekvalifikovan z dluhu na kapital: (1)
formalni dokumentace; (2) pfitomnost nebo absence pevného data
splatnosti; (3) zdroj plateb; (4) prévo vymahat splacenf jistiny a Grokd;
(5) Ucast na fizeni; (6) postaveni instrumentu ve vztahu k béznym
véfitellm spole€nosti; (7) umysl stran; (8) ,,nizkd" nebo adekvatni
kapitalizace; (9) totoZnost z4jmU véFitele a akcionére; (10) zdroj


https://www.linkedin.com/in/lucie-karpiskova-8402b815/?originalSubdomain=cz
https://www.linkedin.com/in/libor-fryzek/
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Urokovych plateb; (11) schopnost spole¢nosti ziskat pdj¢ky od vnéjsich
avérovych instituci; (12) do jaké miry byly prostfedky pouzity na
pofizeni kapitdlovych aktiv; a (13) neschopnost dluznika splatit v den
splatnosti ¢i Zaddost o odklad.

V kontextu transakci mezi spojenymi osobami se ¢astky poskytnuté
spojenym osobdm povazuji za fadné dluhy, pokud jsou poskytnuty za
fadnym obchodnim ucelem, ktery neni vyhybanim se danim.

Soud se zamysSlel nad jednotlivymi vySe uvedenymi faktory v kontextu
feSené situace, pfiCemz nasledujici aspekty - dle jeho ndzoru - hovofily
spiSe ve prospéch klasifikace ¢astek jako kapital:

Splaceni danych pGjcek bylo zavislé na budoucim prodeji pozemku
dluzniky.

Ekonomicka realita situace byla takova, Ze prijemci danych ¢astek
nemeéli schopnost dluhy splatit. Proto i kdyZz formdlné existovalo
vymahatelné pravo, ve skutecnosti zadné nebylo.

Neexistovalo skute¢né ocekdvani splaceni, coz doklada absence
urokovych plateb a nekonzistentni splaceni jistiny.

Udajni dluZnici byli v dobé&, kdy obdrZeli dané &astky, nizce
kapitalizovani.

Zajmy udajnych dluznikd a vériteld byly ,vyznamné provazany".
Poskytnuty dvérovy radmec byl nezajistény, bez zaruky a nékolik
let nevyZzadoval Zadné splatky. Je velmi tézké uvéfit, Ze nezavisly

véritel by poskytl tak velkou sumu penéz za podobnych podminek.

Po zvaZeni viech vy3e uvedenych faktord v kontextu tohoto pfipadu
soud dospél k zavéru, Ze poskytnuté castky nepredstavovaly dluh.

VySe uvedené mize byt inspiraci pro posouzeni vybranych situaci i v ¢eském
prostredi.

Pokud budete mit k vySe uvedenému tématu jakékoliv otazky, kontaktujte
prosim autory ¢lanku nebo sv{j oblibeny poradensky tym.

Z pohledu amerického soudu Umysl zalozit vztah dluznika

a véfitele existuje, pokud ma dluZnik v imyslu ptjéku splatit

a véritel ma v umyslu vymahat splaceni, pficemz ocekdvani
splaceni nesmi zaviset vyhradné na Gspéchu podnikani dluznika.
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Nejvyssi spravni soud k otazce zneuziti pri

refinancovani dluhu

Maéme tu pro vas rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu (NSS) ohledné problematiky zneuziti prava v danich,
které stoji za pozornost (3 Afs 40/2023 - 44).

O co zjednodusené slo? Co na to NSS?

NSS se priklonil na stranu spravce dané - jaké zajimavé aspekty pritom
vypichnul:

Spole¢nost financovala stavbu elektrarny mimo jiné pdjc¢kou od
majoritniho akciondre.

Na konci roku 2012 spole¢nost vydala korunové dluhopisy (s pevhou
urokovou sazbou 5 % za rok a splatnosti 20 let).

Tyto dluhopisy upsal onen majoritni akcionar, pfiCemz jeho zavazek
z Upisu byl zapo¢ten vici jeho pohleddvce za spole¢nosti z titulu
pujcky.

Z vyplacenych Urokl z téchto dluhopis nebyla dle tehdy platnych
pravidel srazena dan.

Sprdvce dané (a nadsledné i krajsky soud) konstatoval, Ze se jedna

o transakci bez redlného ekonomického vyznamu, jejimz smyslem bylo
vytvoreni podminek pro ziskani dafiové vyhody. Toto jednani vyhodnotil
jako zneuziti prava a doméril spole¢nosti srazkovou dan z vyplacenych
GrokU (otdzka uznatelnosti Grokl se v tomto Fizeni nefesila).

Emise dle NSS postradala vlastni ekonomicky smysl (jiny nez ziskat
neopravnéné danové zvyhodnéni), kterym je ziskani finan¢nich
prostfedkd z cizich zdrojd. Spole¢nost nové finanéni prostiedky
neziskala, pouze nahradila jeden pravni titul pohleddvky titulem jinym,
danové vyhodnym pro akcionare.

PfestoZe byla Urokovéa sazba dluhopist stanovena ve stejné vysi jako

v pripadé plvodni pdjcky (5 % p. a.), s ohledem na del3i splatnost
dluhopist budou celkové Grokové naklady spolecnosti vy3si, nez jaké
by byly, pokud by nadéle hradila Groky dle smluv o pdj¢kach. Z tohoto
hlediska tak transakce dle NSS postradaji ekonomickou vyhodnost pro
spole¢nost a jejich smyslem zjevné je praveé ziskani dafiové vyhody pro
jejiho akcionare.


https://www.linkedin.com/in/ondrej-janecek-2420b821/
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Co se tyce ekonomické racionality refinancovani, NSS konstatuje,

Ze i pokud by nedo3lo k emisi dluhopist a v disledku toho ke zméné Kdyz se soudu chce, tak se - zda se - nikdo nemusi pfiliS namahat
titulu, z jakého ma majoritni akcionar pohleddvku za spolecnosti, byla s technickou argumentaci ohledné naplnéni subjektivniho

by pfipadna ,vyjednavaci pozice"” spolecnosti pro pfipad nutnosti i objektivniho prvku zneuZiti prdva. Zaroven mohou soudem
sjednat jinou splatnost €i jiné podminky splaceni zdvazku stejna. Jejim naznacené Gvahy o ekonomické smysluplnosti refinancovani
véFitelem by stale byla s ni spojena osoba. Tato argumentace se tudiz potencialné problematizovat urcité situace vnitroskupinového
NSS jevi jako Ucelova a nepodporuje tvrzeni spolecnosti o potfebnosti, (re)financovani i bez elementu korunovych dluhopist.

a tedy i ekonomické opodstatnénosti emise dluhopisd.

Absence ekonomicky raciondlniho smyslu transakce je pfitom okolnosti
svédcici o naplnéni objektivniho i subjektivniho prvku zneuziti prava.
PF¥i posuzovani, zda doSlo ke zneuziti prava, neni dle NSS nutno
objektivni a subjektivni kritéria vyslovné rozliSovat a posuzovat je
striktné oddélené.

Co si z toho vzit?

Optimista si Fekne, Ze vySe uvedené argumenty nelze zobechovat

a je nutno je &ist v kontextu zapojeni elementu korunovych dluhopis(.
Pesimistu napadnou minimalné dvé chmurné myslenky: (i) kdyz se
soudu chce, tak se - zda se - nikdo nemusi pFilis namahat s technickou
argumentaci ohledné napinéni subjektivniho i objektivniho prvku
zneuziti prava a (ii) vySe naznacené Uvahy o ekonomické smysluplnosti
refinancovdni mohou potencidlné problematizovat urcité situace
vnitroskupinového (re)financovani i bez elementu korunovych
dluhopisa.

Pokud vas tato oblast zajima, obratte se prosim na autory ¢lanku nebo na
poradensky tym, se kterym obvykle spolupracujete.
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Otazka na Soudni dvur EU ohledné limitu
osvobozeni dle EU smérnice o spoleéném systému
zdanéni materskych a dcerinych spole¢nosti

Tentokrat vam prinasime zajimavou zadost o rozhodnuti o predbézné otazce z Litvy k Soudnimu dvoru Evropské

unie (SDEU). Z4dost se tykd aplikace EU smérnice o spole¢ném systému zdanéni matetskych a dcefinych

spole¢nosti (EU PS direktiva).

Co se nelibilo litevskym ufadum?

Litevska matefskd spole¢nost obdrzela dividendy od britské dcefiné
spole¢nosti (jeSté v dobé, kdy Britanie byla v EU).

Byly sice naplnény formalni podminky pro osvobozeni dle EU PS
direktivy, ale litevské Urady jeho aplikaci zpochybnuji z ndsledujicich
divodu:

Vzhledem k povaze ¢innosti (organizace distribuce popularnich
digitalnich her) se jevilo persondlni zazemi nedostate¢né (jeden
manaZzer obhospodarujici sedm dalSich spole¢nosti).

Z pohledu dafiovych Gfad( britska dcefinka nevykondvala redlné
ekonomické aktivity - neméla Fddnou kanceldr (mnoho spolecnosti
registrovano na dané adrese), vybaveni, web ¢i email.

Spravce dané v ramci svého Setfeni dospél k nazoru, Ze potfebné
¢innosti byly ve skutec¢nosti vykondvany matefskou spole¢nosti.

Jaky byl pohled poplatnika?

Spole¢nost s pohledem dafovych Gfadd nesouhlasila - vybér z jejich
argumentd:

Obchodni model byl postupné ménén - role britské dcefinky se
postupné z objektivnich ddvodd zmen3ovala.

Pdvodni zapojeni britské spole¢nosti bylo nezbytné, jelikoz

v pocatcich aktivity nebylo mozno uzavfit distribu¢ni smlouvy mezi
litevskou spolecnosti a spolecnosti Apple/Google napfimo, a tak role
britské spolecnosti jakozto prostfednika byla nutna.


https://www.linkedin.com/in/ondrej-janecek-2420b821/
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Vzhledem k Uloze spolecnosti nebyly kancelarské prostory ani web
potfeba.

DGvody pro zapojeni britské spole¢nosti je nutno posuzovat
v kontextu celkového historického vyvoje - tedy nejen perspektivou
okamziku, kdy doSlo k utlumeni jejich ¢innosti a prFijeti dividend.

Danou situaci nelze povaZovat za strukturu vyhybajici se danim,
jelikoZz samotny fakt, Ze britska dcefinka realizovala profit, ktery
je pfi distribuci nasledné osvobozeny v rukou litevské matky,
neznamena zapovézenou danovou vyhodu - tim spiSe, Ze daf
zaplacena v Britdnii byla vysSi, nez by byla dafi z obdobného zisku
realizovaného v Litvé.

Pohled SDEU zatim nezname

Litevské urady se tedy ptaji SDEU, jestli by za vySe popsanych okolnosti
bylo odmitnuti osvobozeni pfedmétnych dividend v rukou litevské matky
v souladu s principy EU prava. Pohled SDEU na tuto problematiku bude
dulezity, jelikoZ tyto a obdobné Gvahy spravci dané mohou potencialné
problematizovat mnoho praktickych situaci. Tak uvidime.

Pokud vas tato oblast zajima, obratte se prosim na autora ¢lanku nebo na
poradensky tym, se kterym obvykle spolupracujete.

Litevska materska spolecnost obdrzela dividendy od britské
dcefiné spolecnosti (jesté v dobé, kdy Britanie byla v EU). Byly
sice napInény formalni podminky pro osvobozeni dle EU PS
direktivy, ale litevské trady jeho aplikaci zpochybnuji - mimo jiné
s odkazem na nedostatecné personalni zazemi dceriné
spolecnosti.



V pfipadé jakychkoliv dotazl se prosim
obratte na svého kontaktniho partnera
nebo manazera.

Zdanéni spole¢nosti

Libor Fryzek +420 731 627 004
Ondrej Janecek +420 731 627 019
René Kulinsky +420 731 627 006
Lucie Rihov4 +420 731 627 058
Jana Wintrova +420 731 627 020
Stanislav Pokorny +420 731 627 034

DPH a cla
David Kuzela +420 731 627 085
NERNEANY +420 731 627 021

Zdanéni fyzickych osob
Martina Kneiflovd +420 731 627 041
Ondfrej Polivka +420 731 627 088

Pravo
Ondrej Havrdnek  +420 703 891 387

=Y

+420 225335111
ey@cz.ey.com
www.ey.com/cz
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Prihlaseni k odbéru

Pokud si prejete, aby naSe darnové a pravni

zpravodajstvi dostdval na e-mail i nékdo
z Vasich kolegl ¢i zndmych, prosim
preposlete mu tento e-mail a mize se
prihlasit k odbéru

Odhlaseni z odbéru

Neprejete-li si odebirat Danové a pravni
zpravy EY, prosim kontaktujte

Marii Kotalikovou:
marie.kotalikova@cz.ey.com.

Vite, ze?

EY | Building a better working world

Smyslem EY je pFispivat k tomu, aby svét fungoval Iépe. Proto pomahame klientdim,
nasim zaméstnancim i $irSimu spolecenstvi vytvaret dlouhodobé hodnoty a posilovat
divéru v kapitalové trhy.

150 zemich celého svéta - provadéji audity a poskytuiji klientdm Sirokou poradenskou
podporu, kterd jim umoziiuje rist, transformovat se a efektivné fungovat.

Nasi auditori, konzultanti, prdvni a danovi poradci i odbornici na strategické a transakéni
poradenstvi si kladou ty spravné otdzky a dokdZou najit ty spravné odpovédi na sloZité
problémy dnesniho svéta.

Nézev EY zahrnuje celosvétovou organizaci a miZe zahrnovat jednu ¢i vice Elenskych firem Ernst &
Young Global Limited, z nichZ kazda je samostatnou pravnickou osobou. Ernst & Young Global Limited je
britska spole¢nost s ru¢enim omezenym garanci, kterd neposkytuje sluzby klientdm. Informace o tom,
jak EY shromazduje a pouZiva osobni idaje, a o prévech fyzickych osob stanovenych pravnimi predpisy
0 ochrané osobnich Gdajti jsou k dispozici na ey.com/privacy. Clenské firmy EY neposkytuji pravni

webovych strankach ey.com.

© 2024 Ernst & Young, s.r.o. | EY Law advokatni kanceld, s.r.o.
Vsechna préva vyhrazena.

ED None

Tento materidl ma pouze vSeobecny informacni charakter, na ktery neni mozné spoléhat se jako na
poskytnuti Gcetniho, dafiového ani jiného odborného poradenstvi. V pfipadé potreby se prosim obratte
na svého konkrétniho poradce.

Ministerstvo financi pracuje na novele zdkona o dorovnavacich danich, pricemz Ize ocekdvat vyrazné zmeény oproti prvni pracovni verzi?

Ministerstvo financi v ndvaznosti na dotazy verejnosti indikuje zamér prodlouzit az do roku 2026 moznost danové uplatnit pomoc
Ukrajin& v rozsahu daném zékonem &. 128/2022 Sb? 4

OECD vydala dal3i vyklad k Pilifi 2?

Soudni dvlr Evropské unie se ve svém nedavném rozhodnuti zabyval IhGtou pro pfedkladani informaci pro posouzeni Zadosti o vraceni

DPH? &

Byl schvélen program na podporu kombinované vyroby elektfiny a tepla?

Dariové a pravni zpravy EY | Cervenec - srpen 2024
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