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Due diligence, Lock Box Mechanism nebo
Earn out. Pro nds denni chleba, pro vas
mozna svatecni zalezitost. Poradenstvi

v oblasti M&A je protkano terminy

a zargonem. Do naseho slovniku se ¢asto
dostaly z angli¢tiny a rozumny cesky
ekvivalent je spiSe vzacnosti. V anglosaském
prostfedi se navic uchycuji dalSi a dalSi nové
pojmy a hledaji si cestu i k nam. Proto jsme
se rozhodli sestavit M&A slovnik. Jeho cilem
neni pfinést analyzu zminénych pojmd,

ale nabidnout rychlejsi a snadnéjsi orientaci
v transakénim svéteé.

A

Acquisition - Akvizice - Nakup spolecnosti
Proces, pti kterém fyzickd nebo pravnickd osoba koupf
akcie nebo podily ve spole¢nosti s cilem ziskat kontrolu.
Akvizice se nemusi nutné tykat pouze akcii nebo podilt
ve spolecnostech, ale i vyznamného majetku spolecnosti
(napr. nemovitosti).

Add-on Transaction
Typ akvizice, pfi které dojde k ndkupu spolecnosti
doplfiujici portfolio vyrobkl nebo sluzeb kupujiciho.

Asset Deal
Typ transakce, kdy dojde k ndkupu aktiv (ne celého
podniku nebo jeho akcii).

Bad Leaver
Bad Leaver je akciondr, ktery opousti vliastnickou
strukturu predcasné. Bad Leaver obvykle obdrZzi mnohem

ev v

Best Effort
Strana transakce se zavazuje vyvinout maximalni mozné
sili za ucelem spInéni urcité povinnosti, ale neodpovida
za jeji nesplnéni.

Best Knowledge
Kvalifikator, ktery omezuje Groven odpovédnosti
vyplyvajici z prohlaSeni a zaruk na informace, o kterych
se predpoklada, Ze je prodavajici znd nebo by mél znat,
pokud by jednal s pFisluSnou péci.

C

Closing - Vyporadani
Moment, kdy dojde k vyporadani transakce, napriklad
pievodu akcii (obchodnich podilt) na kupujiciho oproti
finanénim prostiedkim.

Call option
Pravo kupujiciho vynutit si koupi akcif ¢i podilu obvykle
za predem stanovenych podminek.

Condition Precedent
Podminky definované v transakéni dokumentaci, jejichz
spInéni predchazi vyporadani transakce (closingu). Mdze
se jednat napriklad o ziskani souhlasu od reguldtora nebo
financujicich bank.

Cash Flow
Finan¢ni ukazatel, ktery vyjadruje mnoZstvi penéznich
prostiedkl generovanych a vyuzivanych spole¢nosti
béhem urcitého uUcetniho obdobi.

CapEx Capital Expenditure - Investice
Objem finanénich prostredkd, které jsou zainvestovany
v rdmci Ucetniho obdobi do navysSeni dlouhodobych aktiv
(napf. nemovitosti, strojniho zafizeni atd.).

Clean Team
Skupina lidi, kterd pod specifickymi pravidly md moZnost
v rdmci due diligence zkoumat citlivé informace, aniz by
doSlo k prozrazeni napriklad obchodniho tajemstvi vice
zdjemcdm v tendru.

Change of Control Clause
Specifické pravni ustanoveni, které se zpravidla aktivuje
v pripadé realizace akvizice spole¢nosti - zpravidla vznika
smluvni strané povinnost obstarat si souhlas druhé strany
s realizaci transakce pod sankci napriklad okamzitého
ukonceni smluvniho vztahu nebo zesplatnéni Gveéru.
Casto se s nim Ize setkat napf. v Gv&rové dokumentaci.

Chinese walls - Cinskd zed"
Zameérné informacni bariéry uvnitf velkych spole¢nostf
k zamezeni stfetu zajmd mezi rdznymi oddé&lenimi.

Corporate Governance
Celkovy systém interniho/externiho managementu,
mechanismu Fizenf a kontroly spole¢nosti.

Collateral - Zaruka
Aktiva poskytnutd véfiteli jako zdruka do splaceni pGjcky.
Pokud dluznik neplatfi, véritel ma prdvo zabavit zajisténf
a prodat jej k Ghradé dluhu.



Disclosure
D Odhaleni nebo zvefejnéni informaci. V kontextu
M&A se jedna o zejména o proces, kdy prodavajici
poskytuje informace o spolecnosti kupujicimu, nejcastéji
Divestments - Divestice - Prodej spolecnosti prostfednictvim (V)DR, za Uc¢elem eliminace odpovédnosti
Proces prodeje, pfi kterém stavajici vlastnik prevede svoje za vady, které mohl kupujici z daného dokumenty seznat.
akcie (podil) na nového majitele.
Disclosure Letter

Data Room - Informaéni mistnost Dopis, kterym prodavajici informuje kupujiciho
Fyzicka nebo virtudini mistnost/dlozisté neboli ,,(Virtual) o jakychkoli vyjimkach nebo odchylkach od zaruk
Data Room" Ci také zkracené ,(V)DR", kde se shromazdi a prohldseni uvedenych v transakéni smlouve.
podklady a dokumenty pro provedeni due diligence.

V soucasné dobé prevlddaji virtuadlni data roomy, které Discounted Cash Flow Valuation - Ocenéni na zakladé
jsou realizovany na profesionalnich platformach. diskontovanych hotovostnich toki

Ocenéni (spolecnosti/podilu) na zakladé diskontovani
budoucich penéZnich tokd.

Drag-along Right
Prdvo, které umoZziuje majoritnimu akcionafi vynutit si,
aby minoritni akcionari prodali své akcie/podil spole¢né
s majoritnim spole¢nikem pfi prodeji jeho podilu ve
spole¢nosti a tim je ,,odtahnout” ze spolecnosti s sebou.

Due diligence ¢i také DD - Provérka
Proces, pri kterém se ziskavaji informace, které se na-
sledné analyzuji pred predloZenim nabidky, resp. realiza-
ci transakce. Obvykle probihd proces due diligence pred
predloZzenim zdvazné nabidky, ale mdZe byt ¢asovan i pro
rdzné faze transakéniho procesu (napr. post acquisition
due diligence).

Typy:

Préavni due diligence / provérka
Provérka zamérujici se na celkovou pravni pozici
spole¢nosti. Zpravidla byva ¢lenéna do nékolika po-
doblasti (korporatni zalezitosti, nemovitosti, obchodnf
smlouvy, pracovni pravo, financovani, dusevni vlast-
nictvi apod.). Zpravidla zajiStovdno prostfednictvim
externi advokatni kancelare.

Finanéni due diligence / provérka
Provérka zamérujici se na celkovou finanéni pozici
spolec¢nosti a kontrolu, zda prislusné dokumenty /
podklady ji realisticky zobrazuji. Pfevdzné realizovdno
prostfednictvim externiho poradce.

Debt Free / Cash Free
Podminka transakce, kdy se spole¢nost (podil) prodava bez
finan¢nich dluhu, ale i bez hotovosti &i prostiedkd na Uctech.

Dafova due diligence / provérka
Provérka se specifickym zaméFenim na dafiovou pro-
blematiku. Nelze pIné ztotoznit s financni provérkou
a byva na jeji provedeni obvykle angazovan separatnfi
poradce.

Data Room Index - Seznam dokumentd v DR
Prehled dokument(, které jsou umistény ve fyzickém
nebo virtudinim Data Roomu. DlleZity dokument nejen po
dobu provérky (Due diligence), ale je dileZitou pfilohou
findIni transakéni dokumentace.

Komeréni due diligence / provérka
Provérka tykajici se obchodniho modelu cilové spo-
le€nosti, jejiho okolniho prostredi ve vztahu k trhu
a konkurenttm. Pro tento druh DD jsou vyuZivény jak
interni, tak i externi poradenské kapacity.

Data Room Rules - Pravidla DR
Pravidla upravujici provddéni provérky respektive
pohybu v DR. Technicky dokument umoznujici zvladnou
efektivnim zplsobem provedeni provérky ve spole¢nosti.
Dokument mnohdy zpfisfiuje podminky zachovani
ddvérnosti informaci. - .
DalSi typy provérek:
Disclaimer
Prohlaseni nebo upozornéni, které omezuje odpovédnost
jeho autora a informuje prijemce o moznych omezenich,
rizicich nebo vyloucenich odpovédnosti. V kontextu
M&A se disclaimer ¢asto pouZiva v informacnich
memorandech, teaser dokumentech a dalSich
prezentacich, aby se upozornilo na to, Ze poskytnuté
informace nemusi byt UpIné a nemély by byt jedinym
zakladem pro investi¢ni rozhodnuti.

HR due diligence

IT due diligence

ESG due diligence

Confirmatory DD
FindIni fdze provérky, kterd tésné predchazi
podpisu, kdy jsou zkoumany dopliujici informace
nebo se tim FeSi stdle oteviené otdzky vyplyvajici
z vyjednavani.



E

Earn Out
Ustanoveni v nékterych transakcnich dokumentech,
kdy je kupujici zavazan zaplatit dodate¢nou kupni cenu
po dosazeni (ekonomickych) vysledkd pro transakci.

Enterprise Value (EV)
Celkova hodnota spolecnosti, kterd se vypocitd jako
soucet trzni kapitalizace a Cistého dluhu (tj. kratkodobé
i dlouhodobé urocené zavazky minus hotovost a jeji
ekvivalenty).

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes)
Zisk pred Uroky a danémi. Tento ukazatel méFi provozni
ziskovost a zahrnuje i odpisy a amortizaci. Poskytuje
informace o tom, kolik firma vydélava pred zapoctenim
ndkladld na dluhové financovani a zdanéni.

EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization)
Zisk pred uroky, danémi, odpisy a amortizaci. Tento
ukazatel poskytuje obraz o provoznim vykonu
spolecnosti, protoZe nebere v Gvahu vliv kapitalové
struktury, dafiové politiky a investice do dlouhodobého
majetku. SlouZi k posouzeni schopnosti firmy generovat
zisky z hlavni ¢innosti.

Equity Story
Strucny a presvédcivy pribéh, ktery vysvétluje
potencidlnim investortm, pro¢ by méli investovat do akcif
spolec¢nosti, s drazem na jeji silné stranky, ristovy
potencial a finan¢ni vykonnost.

Equity Value
Hodnota vlastniho kapitdlu je celkova hodnota, kterou
maji akcionari spolecnosti. Tento ukazatel pfedstavuje
trzni hodnotu spole¢nosti, kterd je dostupnd vlastnikiim
po zaplaceni vSech zdvazkl a dluhd.

Escrow Agreement - Uschovni &i svéfenskd smlouva -
Smlouva o vdazaném uctu
Smlouva mezi transakénimi stranami a nezavislym tretim
subjektem (escrow agentem - zpravidla pdjde o banku,
notdre nebo advokata), kterd stanovuje podminky
pro drzeni, spravu a vydani aktiva (napr. akcie) nebo
finan¢nich prostiedkl (napt. kupni cena ¢i jeji East), které
jsou drZzeny na uschovnim Uctu.

Escrow Agent (holder)
Schovatel &i svéfensky sprdvce, ktery na zakladé Escrow
Agreement (Uschovni smlouvy). uschovava svérena aktiva
¢i financni prostredky pro Gcely transakce.

Exit
Likvidace podild private equity fondu riznymi metodami,
jako je obchodni prodej, IPO nebo spldceni preferencnich
akcii/pjcek.

Exit strategy
Plan private equity fondu nebo venture kapitalisty na
ukonceni investice, likvidaci podil( a dosazeni maximaln{
navratnosti.

Employee Stock Ownership Plan (ESOP)
~Employee stock option plan (op¢ni plan pro
zaméstnance/zaméstnankyné) nebo ,,equity plan”, ktery
umoznuje tymu podilet se na Uspéchu startupu v pripadé
exitu. Obvykle je pro ESOP vyhrazeno 10 aZz 20 % podilu
na stratupu.

F

Family business
Firma, kde vice nez 50 % hlasovacich akcii vlastni nebo
kontroluje jedna rodina nebo vice rodin spojenych
pokrevné nebo sfatkem.

Family office
Kancelar poskytujici financni sluzby jedné (single-family
office) nebo vice rodindm (multi-family office), v€etné
spravy investic, danového poradenstvi a dalSich sluzeb.

Financial investor
= Private Equity (PE)
= Venture Capital (VC)
= Family Office
= High-net-worth individual (HNWI)
= Angel

Free cash flow
Definovano jako provozni zisk po zdanéni plus nepenézni
naklady, sniZzeno o investice do pracovniho kapitalu,
nemovitosti a vybaveni.

G

Guarantees
ProhlaSeni prodavajiciho vici kupujicimu, které se tykaji
rdznych aspektl a stavu spole¢nosti v dobé prodeje.

Goodwill
Hodnota firmy nad ramec jejich hmotnych aktiv, zahrnuje
reputaci a obchodni kontakty.



Going Concern Value
Ocenéni spolecnosti za predpokladu, Ze bude pokracovat
v Cinnosti do budoucna. Tento ukazatel zahrnuje nejen
aktudlni hodnotu aktiv, ale i o¢ekdvanou schopnost
generovat zisky a penézni toky v nasledujicich letech.
Na rozdil od likvidaéni hodnoty, kterd pocita s okamzitym
ukoncenim c¢innosti a prodejem aktiv, going concern value
reflektuje potencidl firmy jako fungujici jednotky.

H

Hedge Fund
Investi¢ni nastroj, kde manazefi investuji na rdznych
trzich a do cennych papird s cilem dosdhnout nejvyssi
absolutni navratnosti, vyuzivaji techniky jako shortovani,
paky a arbitraz.

Hockey stick
Krivka popisuijici rychly rdst ziskd spole¢nosti nebo rust
vnitfni miry ndvratnosti (IRR) private equity fondu od
negativnich k pozitivnim hodnotam.

Holding period
Délka Casu, po kterou investice z0stdva v portfoliu, nebo
cas, ktery je nutny k tomu, aby investice spinila podminky
pro Ulevu na dani z kapitalovych vynos.

Hostile offer (or hostile bid)
Nabidka ucinéna cilové spolecnosti, kterou
predstavenstvo cilové spolec¢nosti nedoporucuje prijmout.

Hurdle rate
Minimalni vynos, ktery musi private equity fond vratit
svym investortm, vedle splaceni poc¢ate¢niho kapitalu,
neZ manazefi fondu obdrzi podil na zisku.

Informacni memorandum
Dokument obsahujici detailni popis spole¢nosti véetné
investic¢niho pfibéhu a popisu budouciho fungovani.

Indemnification - Indemnifikace
Zavazek jedné strany (obvykle proddvajiciho) nahradit
druhé strané (kupujicimu) $kodu, kterd vznikla v disledku
urcitych udalosti nebo okolnosti, ¢asto souvisejicich
s porusSenim zaruk a prohldseni.

Intellectual property - Dusevni viastnictvi
Patenty, autorska prava, ochranné znamky, obchodni
tajemstvi a podobna prava na mysSlenky a koncepty.

Investment committee
Komise v ramci private equity nebo venture kapitalového
fondu, kterd ¢ini kone¢nd rozhodnuti o jednotlivych
investicich, ¢asto sloZzend z ¢lentd fondu a externich
odbornikd.

IPO (Initial Public Offering)
Prodej nebo distribuce akcii spole¢nosti verejnosti
poprvé, ¢asto pouzivana jako exit strategie pro private
equity fondy.

N

Joint Venture (JV) - Spolecny podnik
Usporddani, ve kterém dvé nebo vice stran (spole¢nostf
nebo fyzickych osob) spoji své zdroje pro dosazeni kon-
krétniho cile, ktery mGzZe byt projekt nebo nové podnika-
telska aktivita. JV midze byt zaloZzeno na doc¢asném nebo
trvalém zakladé a obvykle je strukturovano jako samo-
statnd pravnicka osoba, ve které maji vSechny strany
podil.

K

KPI (Key Performance Indicators - KPIs) - Klicové
ukazatele vykonnosti
Kvantitativni a kvalitativni metriky pouzivané k hodnoceni
Uspésnosti organizace v dosahovani klicovych obchodnich
cild. V kontextu M&A jsou KPIs dileZité pro sledovani
postupu a Uspésnosti integracniho procesu po akvizici
nebo fuzi. Mohou zahrnovat finan¢ni ukazatele, jako je
EBITDA, podil na trhu, ndvratnost investic (ROI), stejné
jako nefinanc¢ni ukazatele (napf. mira spokojenosti
zakaznik().

L

Lock Box Mechanism
Metoda stanoveni kupni ceny, kde se vychazi z finanéniho
stavu spolecnosti k uréitému historickému datu,
a nejsou poté provadény Zadné dalsi Gpravy kupni ceny
v navaznosti na vyvoj od tohoto historického data.

Leakage
Finanéni ztraty, které mohou nastat b&hem prechodného
obdobi mezi podpisem kupni smlouvy (signing) a jejim
vyporadanim (closing) v pripadé kupni ceny stanovené
prostfednictvim locked box mechanismu (viz vySe).

Leveraged Buy out
Typ akvizice, kdy se koupé spolecnosti financuje prevazné
prostfednictvim dluhu, ktery je ndsledné spldacen z cash
flow akvirované spolecnosti.



Letter of Intent
Dopis od investicni spolecnosti vyjadfujici zamér zapojit
se do transakce, Casto predchazejici formalni dohodé.

L\

M&A - Mergers & Acquisitions - Fiize a akvizice
Pojmenovani oboru, ktery se zaobira nakupem
a prodejem spolecnosti.

Merger - Fize
Druh pfemény obchodni spolecnosti (sloucenim - A+B=B,
splynutim - A+B=C)

Merger (Control) Clearance - Schvaleni spojeni
Schvéleni spojeni od pfisludné instituce - v Ceské republice
se jedna o Urad pro ochranu hospodaFské soutéze. V rdmci
transakce musi byt pfi spInéni urcitych kritérii (napf. obrat
na Ceském trhu) prislusny regulator informovan a pozadan
o schvaleni fize/akvizice. V pripadé nedodrzZeni této
povinnosti mohou nastat sankce. Vétsi transakce vyzaduji
schvaleni Evropské komise.

Mezzanine finance - Mezaninové financovani
Uvérové financovani, které je napll mezi kapitalem
a zajisténym dluhem, obvykle s odlozenymi vynosy, jako
je platba v naturdliich (PIK) nebo op¢&ni listina.

Multiples or Relative Valuation
Metoda ocenéni aktiva porovnanim s ocenénim
podobnych aktiv vzhledem k proménnym, jako jsou
vydélky, penézni toky nebo prodeje.

N

Net Debt - Cisty dluh
Cisty dluh se po¢&itd jako kratkodoby a dlouhodoby
uroceny dluh minus hotovost a ekvivalenty. Vysoka
Groven Cistého dluhu uklddad bremeno budoucich pFijmd
na obsluhu dluhu.

NewCo
Obecny termin pro novou spole¢nost zaloZenou za
Ucelem akvizice cilového podniku, jednotky nebo
spolec¢nosti v rdmci transakce vykupu.

Non-compete Clause - Konkurenéni doloZka
Zakaz konkurence (napfiklad u fyzické osoby), ktera je
v radmci transakce zanesena do transakéni dokumentace.
Vztahuje se napfiklad na prodavajiciho, ktery je po
transakci po predem definovany cas limitovan podnikat ¢i
jakkoli rozvijet konkurenc¢ni podnik.

Non binding offer (NBO) - Nezavazna nabidka
Nezdvaznd nabidka obsahuje zakladni pfedstavy o cené
a klicovych podminkdach, ale kone¢né dohoda se mize
vyrazné zménit po dalSich jedndnich, due diligence
a vyjednavani finalnich podminek. Tato nabidka neni pravné
zdvazna, coz znamena, Ze ani jedna strana neni povinna ji
prijmout nebo uzavfit transakci na zakladé jejich podminek.

Non-Disclosure Agreement - NDA - Smlouva o zachovani
divérnosti informaci
Smlouva o zachovani micenlivosti ve vztahu ke
skutecnostem tykajicim se transakce a transakéniho

procesu. Zpravidla se uzavird na zacatku transakéniho
procesu, nez jsou stranam zpristupnény dokumenty
v data roomu.

Non-solicitation Clause
Zakaz aktivné pretahovat (klicové) zaméstnance prodané
spole¢nosti.

o

Opex - Provozni vydaje
Jsou bézné vydaje potfebné pro kazdodenni fungovani
spole¢nosti, jako jsou mzdy, ndjemné, utility atd.

Put option - Put opce
Pravo prodavajiciho vynutit si prodej akcii ¢i podilG
obvykle za pfedem definovanych podminek.

Post-money valuation
Ocenéni spole¢nosti ihned po poslednim kole financovani.

Pre-money valuation
Ocenéni spolecnosti provedené pred novym kolem
financovani.

Private equity
Private equity nejcastéji oznacuje investicni spolecnosti,
které prostrednictvim svych fondd investuji do soukromé
vlastnénych firem s cilem zvysit jejich hodnotu a nasledné
je prodat nebo uvést na burzu prostrednictvim IPO.

Q

Qualitative Analysis - Kvalitativni analyza
Analyza zamérujici se na nekvantifikovatelné aspekty
cilové spolecnosti, jako jsou kvalita managementu,
firemni kultura, znacka, trzni pozice, vztahy se zakazniky
a dalsi,,mékké" faktory.




R

Reserved matters - Vyhrazena jednani
Definice ddleZitych témat/rozhodovani, kterad vyZzaduji
zpravidla néjakou formu kvalifikované hlasovaci vétSiny
nebo souhlas investora (napf. zména spolecenské smlou-
vy, odvolani managementu atd.).

Representations and Warranties
Katalog prohlaseni a zaruk, jejichz prostfednictvim
proddvajici kupujicimu garantuje kvalitu prodavaného
aktiva (podilu, akcii, spole¢nosti apod.). Pokud se urcité
prohldseni ¢i zaruka ukaze jako nepravdivé, muze kupujici
pozadovat kompenzaci.

S

Signing - Podpis
Moment, kdy dojde k podpisu transakéni dokumentace.
Podpis smluvni dokumentace se mize ale i nemusi kryt
s okamzikem vyporadani (closingem).

SPA (Sale and Purchase Agreement) - Kupni smlouva /
Smlouva o prevodu podilu
Pravni dokument pouzivany v transakcich M&A, ktery
detailné popisuje podminky prodeje a nakupu spolecnosti
nebo jejich podstatnych aktiv. Obsahuje vSechny ddleZité
aspekty a podminky transakce, véetné kupni ceny,
platebnich podminek, zaruk a prohlaseni obou stran,
podminek predani spolecnosti nebo aktiv a také podminek
pro ukoncéeni smlouvy.

SHA (Shareholders' Agreement) - Akcionadrska dohoda
Dohoda mezi akcionafi spolecnosti, ktera stanovuje
jejich vzdjemné vztahy a jak bude spolecnost Fizena.
MiZe obsahovat ustanoveni o tom, jak je jmenovén
management, jaké jsou procedury pro schvalovani urcitych
rozhodnuti, jak se FesSi situace, kdy akcionafi chtéji prodat
nebo prevést své akcie, a miZe zahrnovat také prava
a povinnosti minoritnich a majoritnich akcionarda.

T

Tag-along Right
Pravo, které umoziuje minoritnimu akcionafri ,,pridat se"
k prodeji akci/podilu majoritniho akcionare za totoznych
(zejména finan¢nich) podminek a tim pripadné ziskat
vyhodu oproti situaci, ve které minoritni akcionar své
podily proddva samostatné.

Teaser
Kratky profil, kterym se prezentuje investi¢ni prilezitost.
M3 celkem standardizovanou strukturu a obsah. Obvykle
se jedna o dokument o 2-3 strankach.

Term Sheet
Dokument, ktery shrnuje hlavni podminky transakce
a slouZzi jako zaklad pro vyjednavani a pfipravu SPA. Je
¢asto pravné nezdvazny a v rizné mite detailu popisuje
klicové aspekty akvizice, jako jsou struktura transakce,
kupni cena, zdruky, due diligence, exkluzivita, Casovy
rdmec a dal3i dilezité podminky.

Tombstone
Formalni oznameni nebo reklama, ktera informuje
o dokonceni vyznamné transakce, napriklad fuze,
akvizice, IPO nebo emise dluhopisd. Toto ozndmeni
typicky obsahuje zdkladni informace o transakci, jako jsou
jména zucastnénych spolecnosti, vySe transakce a jméno
investi¢ni banky nebo financni instituce, kterd transakci
zprostredkovala.

Transaction Perimeter - Perimetr transakce
Vymezeni, ¢eho se tyka transakce - vycet entit nebo
aktiv, které jsou prodavany.

U

Unicorn
Oznaceni pro startupovou spolecnost, kterd dosahla trznf
hodnoty (valuace) presahujici jednu miliardu americkych
dolard, aniz by byla vefejné obchodovéna.

\'

Venture capital
Forma financovani, kterd poskytuje kapitdl startuptm
a mladym firmdm s vysokym rdstovym potencidlem, ¢asto
ve velmi ranych fazich jejich vyvoje. Tento typ investice
nese vysSiriziko, ale také nabizi potencial pro vysokou
navratnost. Investori ve venture capital obvykle ziskavaji
podil ve spolecnosti a aktivné se podileji na jejim Fizeni
a strategii s cilem dosahnout GspéSného exitu, napriklad
prostfednictvim akvizice nebo IPO.

Valuation - Valuace - Ocenéni
Ocenéni spole¢nosti probihd v rdmci M&A procesu
jak na strané kupujiciho, tak na strané prodavajiciho.
Ocenéni neslouZi jen ke stanoveni ceny, ale funguje
i jako priprava pro proces due diligence a vyjednavani
o cend, ale i dllezitych podminkdch transakce (transakéni
dokumentace).
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